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Subat ayina 86000 seviyelerinden bagslayan BIST-100 endeksi ay iginde 86000-89600 arasinda islem gériirken, ay1 %1,37 yiikselisle 87500 seviyesine yakin tamamladi.
Bankacilik endeksinin %3.5 seviyesindeki getirisi yiikselisi domine etti. Subat ayinda basta ABD borsalari olmak (lizere gelismis llke borsalari yiikselisini siirdiiriirken,
gelismekte olan (ilke borsalarinda da sinirli yiikselisler gériildi. ABD baskani Trump’in politikalarina iliskin belirsizlik nedeniyle Fed’in faiz artirmlarinda acele etmeyecedi
beklentisi risk istahinin bu ay da yiiksek kalmasina neden oldu. Fed tutanaklari ve bazi Fed lyelerinin sahin tondaki mesajlari sonrasi Fed faiz artisi beklentilerinin artmasiyla
yiikselis ay sonuna dogru ivme kaybetti. Genel olarak aya damgasini vuran gelismeler Fed tutanaklar, TCMB’nin aldidi sikilastirici 6nlemler ve Trump politikalari 6ncesi
kiiresel hisse senedi piyasalarinda yasanan cosku olarak sayilabilir.

Subat ayinda BIST-100 endeksi dolar bazinda MSCI gelismekte olan iilkeler endeksinin %2.5 iistiinde getiri sagladi. Bunda son dénemde benzerlerinden negatif ayrisan
TL’nin Subat ayinda %4’e varan deger kazanciyla en fazla deger kazananan para birimlerinden biri olmasi etkili oldu. TCMB’nin aldigi sikilastirici nlemler, gelismekte olan
tlkelere yonelik risk alma istahinin yiikselmesi TL'nin deger kazancinda etkili oldu. Fitch not diisiisii sonrasi en kétiiniin geride kaldi algisinin agir basmasi da TL’nin hatta BIST
100’iin de deger kazanmasinda etkili oldu. Fed ay igindeki toplantida beklentilere paralel faizleri 0.5 — 0.75 % bandinda oy birligiyle sabit birakti. Enflasyonun son dénemde
arttigi ancak halen uzun vadeli hedefi olan %2 seviyesinin altinda kaldigi ve faiz oraninin bir siire daha uzun vadedeki seviyesinin altinda kalmaya devam edecedi belirtildi.
Subat ayi igcinde yayinlanan Fed tutanaklarinda bircok Fed lyesi ekonomik gériinim dedismezse faiz artisinin yakin zamanda yapilabilecedi séylenirken, Fed yelerinin
¢ogunlugu artirimin yavas yavas ve ihtiyatli gergeklesecedi yéniinde gértis bildirdi. TCMB’nin yakin dénemde aldigi bir dizi 6nlemin birikimli etkilerine ek olarak, 17 Subat’ta
yapilan agiklamayla 1 Ocak 2017 tarihinden énce kullandirilan ve 31 Mayis 2017 tarihine kadar vadesi dolacak olan déviz cinsi reeskont kredilerinde, vadesinde édenmesi
kaydiyla, geri 6demelerin Tiirk lirasi olarak ve 3.53 TL (2 Ocak 2017 TCMB Alis Kuru) iizerinden 6denme imkani tanidigini agciklamasi sonrasinda dolar/TL kurunda ay basindan
itibaren gézlenen diisiis egilimi hizlandirmasi BIST-100 tarafina da olumlu olarak yansidi. Fed tarafinda 2017 yilinda 3 faiz artirmi hala baz senaryo olarak duruyor. Dolar/TL
kuru ay igcinde azami 3.77 seviyelerini test etti. Ay iginde 3.55 — 3.77 bandinda TL lehine bir seyir hakimdi. Uzun vadeli tahvil faizleri ay iginde %10.69 - % 11.12 bilesik faiz
bandinda yatay ve hafif diisis trendi icinde ,d6viz kuruna paralel egilimini sirdtrdi. Gésterge iki yillik tahvil faiz bilesikleri de % 11,01 - %11.45 bandinda daha dar bantta
ayin ikinci yarisinda diisen kura paralel alim adirlik seyir izledi. Altinin ons fiyati kiiresel piyasalarda diisen dolar faizleri sebebiyle %3.2 deger kazandi.

Mart ayinda en kritik giindem maddeleri iceride referandum anketleri, TCMB faiz karari ve aksiyonlari, Subat ayi enflasyonu, yurt disinda Trump’in ekonomi politikalar
ve vergi reformu, Fed kritik Mart toplantisi ve faiz artirim siireci, Suriye ateskes gériismeleri, Avrupa’daki kritik secimler 6ncesi siyasi aksiyonlar ve Brexit siirecine iliskin
gelismeler olarak sayilabilir.

Yerel piyasalarda Mart ayinda riskli varliklarda iyimser havanin bilango dénemi boyunca siirebilecegi beklense de; Mart ayinin ikinci yarisinda Fed ve TCMB faiz toplantisi
sonrasi risk istahinda diisiis beklenebilir. BIST 100 cercevesinde; yeni ayda asiri alim seviyeleri olan 89500 - 91000 bandinda satislarin adir basmasi beklenmekle beraber ay
iginde borsanin 85000 — 90000 seviyelerinin icinde kalmasi beklenebilir. ABD dolari /TL tarafinda kiiresel anlamda reflasyonist Trump politikalarina bagh olarak artan dolar
talebi ve iceride yiikselen enflasyon ve faiz baskisiyla 3.60 — 3.90 bandinda bir seyir éngériiyoruz. Faizler tarafinda ise TCMB sikilastirici 6nlemleriyle birlikte referanduma
kadar yatay bir verim egrisi beklentisi icerisindeyiz.
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Subat 2017 0.71% 0.80% 0.75% 0.84% 0.76% 0.99% 0.61% 0.67% 1.21% 1.31% -0.57% -0.37%
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Fon portféylerinin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan géris, yorum,
haber veya dneriler nedeniyle ortaya gikacak ticari kazang veya kayiplardan Seker Portféy Yénetimi A.S. sorumlu dedildir.
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