Global piyasalara damgasini yeni yilin ilk ayinda Cin‘deki gelismeler ve petrol fiyatlarinin seyri vurdu. Piyasalar 2016 yilina Cin kaynakli biyime ve Yuan’in
devaliiasyon riski ile sert diglsler ile bagladilar. Olumsuz trendi yaratan diger énemli etmenler, kiiresel biiyime endigeleri ile diisls trendinin sturmesiyle son 13
yilin en distk seviyesi olan 30 ABD dolari/varil fiyatinin da altina diisen petrol fiyatlar oldu. Petrol fiyatlarinin bu kadar gerilemesinde Iran‘a ambargolarin
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kalkmasiyla artan arz baskisi ve Gin'in basi gektigi global biiyliime endiseleri kritik rol oynadi.

Yilbagindaki zirve noktalarina gore yaklasik %10 seviyesinde dususler yasayan global hisse senedi piyasalar karsisinda BIST-100 endeksi disuslere
direnme gabasi igerisinde, diinya borsalarina gére pozitif ayrismayi basardi. Dalgalanmanin zirve yaptidi ve satislarin hiz kazandigi noktada 70 bin seviyelerinin
altinda 68 bin seviyeleri ay iginde test edilse de ayin sonuna dogru Avrupa Merkez Bankasl basta olmak lzere blyumeyi desteklemek adina parasal tesviklerin
artinlmasi yoniinde Merkez Bankalari’nin adim atacagina yonelik sinyaller gelmesi asir satim noktalarina gelen kiresel borsalar ile birlikte BIST tarafinda da
alimlara yol acti. Genel seyrin 68,500- 73,500 araliginda gergeklestigi borsada énumiizdeki ay Gin'deki ekonomik gelismeler, petrol fiyatlarinin seyri, beli bagl
Merkez Bankalarinin aksiyonlari, ABD’den gelecek basta enflasyon olmak Uzere makro veriler, Yurticinde TCMB'nin faiz karari, Ocak ayl sonunda baslayacak ve
Turkiye'yi jeopolitik riskler anlaminda yakindan ilgilendiren Suriye baris gériismeleri; riskli varliklarin trendi agisindan belirleyici olacak gibi géziikiiyor. BIST-100

endeksinin 73 bin seviyesini kirsa bile 75 bin Gizerinde satislarla karsilasacagini beklemekteyiz.

Ay igerisinde kiresel risk istahinin dip yaptigi noktada, azami 3.06 seviyesini test eden ve tarihi zirvesine gok yaklasan Dolar/TL kuru , ay sonunda
gergeklesen FED toplantisindan gikan kuresel biyime kaygisina dem vurarak sene iginde faiz artinm hizinin yavas ve temkinli olacagina yonelik glivercin yorumlar
kuru tekrar 3 seviyesinin altina indirdi. Ay igerisinde 2.90-3.06 bandinda gergeklesen seyrin 6nimuzdeki ay da ayni bant igerisinde kalacagini disiintiyoruz. TCMB
Ocak ay! toplantisinda da piyasa beklentilerinin paralel kiresel piyasalardaki oynaklik nedeniyle faizlerde bir degisiklige gitmedi. PPK &zetinde yer alan ifadeler
genel olarak korunurken, sadelestirmenin éniimiizdeki toplantilarda baslayabilecedi ctimlesi gikarildi. ilk enflasyon raporunda yillik manset enflasyon beklentisi,
asgari Ucret artisi ve gida enflasyonundaki katilik sebebiyle éncekine gére 1 puan artarak %7.5 seviyesi Uzerinde yogunlasti. Ocak ayinda negatif verim egrisi

TCMB'nin de 6ngérdiga gibi yataylasti. 2 yillik gésterge tahvil bilesik faizlerinde %10.75 seviyesinin altinda kalici bir seyir beklemiyoruz.
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Karsilastirma Olgiitii
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Fon Stratejisi

Portféylnin tamami
devamli olarak,
vadesine en fazla 184
giin kalmig likiditesi
ylksek para ve
sermaye piyasasi
araglarindan olusur.

A.O.V. En fazla 45 gln.

Fon toplam degerinin
en az %80'i devaml
olarak yerli kamu ve
ozel sektér borglanma
araglarina
yatirilacaktir. A.O.V.
25-90 glin arasi.

Fon toplam degerinin
en az %80’'i devamh
olarak Borsa
Istanbul’da islem géren
hisse senetlerine
yatirilacaktir

Fon toplam degerinin
en az %80’'i devamh
olarak yerli kamu ve
ozel sektér borglanma
araglarina
yatirilacaktir.

Portféytin tamami
BIST'de islem géren
hisse senetleri ile
borglanma araglarindan
olusur ve her biri fon
toplam degerinin
%20'sinden az olamaz.

Fon toplam degerinin
en az %80'i devamli
olarak borsada islem
gbren altin ve altina
dayall sermaye
piyasas! araglarina
yatirilacaktir.
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Seker &5 Portfoy

Fon portféylerinin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gdsterge olamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan géris, yorum, haber veya 6neriler nedeniyle ortaya gikacak

ticari kazang veya kayiplardan Seker Portféy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.




