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Aralik ayina 74000 seviyelerinden baglayan BIST-100 endeksi, ayin ilk giinlerinde 72000 seviyesinin altini test ederek; yil i¢i dip seviyelerine kadar diismiis oldu. Ay
ortasina kadar kiiresel hisse senedi piyasalarinin gerisinde kalan endeks; ayin ikinci yarisinda yabanci yatirnmcilarin da piyasadan yavas yavas ¢ekilmesi, dolar kurunda
yiikselis momentumunun yavaslamasi ve esas olarak son giinlerde ortaya ¢ikan Suriye’de ateskes saglanacagi beklentileri ile kritik 78 bin seviyesini asarak yili 78139
puandan tamamladi. Aylik olarak %5.6 getiri saglarken; yillik getirisi %8.94 olarak gerceklesti. Genel olarak aya damgasini vuran gelismeler Fed faiz artirimi, TCMB’nin
beklentilerin aksine faizleri sabit tutmasi ve Suriye’deki ateskes karari olarak sayilabilir. Aralik ayinda BIST-100 endeksi MSCI gelismekte olan ulkeler endeksinin %3.4 MSCI
diinya endeksinin ise %1 Ustiinde getiri sagladi. Bu pozitif ayrismanin temel sebepleri Suriye’deki ateskes beklentileri, dolar/TL ‘deki stabilizasyon ve temel anlamda endeksin
tum diinya endekslerine gore asiri ucuz kalmasi ve bunun diizeltmesi olarak siralanabilir. Yurt iginde TCMB Aralik ayi toplantisinda beklentilerin aksine tst bandi %8.5, politika
faizini ise %8’de sabit tuttu. Piyasalar TCMB’den 25-50 baz puan arasinda artis bekliyordu. TCMB PPK toplanti 6zetinde 3.¢eyrekteki ivme kaybi sonrasi alinan tedbir ve
tesviklerin katkilariyla 4.ceyrekte iktisadi faaliyetlerde toparlanma beklendigi vurgulandi. En dikkat gekici ifade “ Yakin donemde kiresel belirsizliklerdeki artisa bagli olarak
yasanan doviz kuru hareketleri ve petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyon gorinimiine dair yukari yonlu risk olusturdugu” ctimlesi oldu. Yurtdisinda ise Trump’in ABD
baskani segilmesi sonrasi gelismekte olan ilkelerden gelismis Ulkelere yénelen fon akimi yilin son ayinda da devam etti. Yil boyu Tirkiye gelismekte olan iilke borsalari
arasinda en zayif endekslerden biri olarak géze carparken; Rusya ve Brezilya yilin flas gelismekte olan borsalarindan ikisi oldu. Fed Aralik toplantisinda beklendigi gibi faizleri
25 baz puan artirarak %50 - %75 araligina ylkseltti. Fed tyeleri 2017 yili igin faiz tahminin %1.4’a yukseltirken, sene i¢inde 3 faiz artigi ngorisinde bulundu. Ayin en pozitif
gelismesi, Suriye’de Tirkiye ve Rusya’nin garantorliiglinde ateskes karari alinmasi ve bunun BM’in takip etmesi oldu. Tirkiye’'nin jeopolitik risklerini en ¢ok artiran
unsurlardan biri olan Suriye’de bdyle bir gelisme yasanmasi 6zellikle yurt igi piyasalarda kisa streli pozitif bir hava yasanmasina sebep oldu. Bundan sonraki siirecte ateskese
sadik kalinmasi durumunda Turkiye'nin risk priminde azalislalar yol agabilir. Son dénemde %2.5 seviyesinin Ustiine ¢ikarak artan ABD 10 yillik tahvil faizleri, OPEC uretim
azaltma karari ile artan petrol fiyatlar, iceride ylkselen siyasi riskler ve tiketici gliveninin distik seyretmesi ile beraber dolar/TL kuru ay iginde yeni bir zirve gergeklestirerek
3.43 — 3.55 bandinda hareket etti. Aralik ayinda ylkselen trend icinde hareket eden Dolar/TL kuru ay1 %2,66 deger kazanciyla kapatti. Uzun vadeli tahvil faizleri ay icinde
%10.99 - % 11.30 bilesik faiz bandinda yiikselis trendi icinde ,d6viz kuruna paralel egilimini stirdiirdi. Gosterge iki yillik tahvil faiz bilesikleri de % 10,30 - %11.38 bandinda
satis baskisinda gegirdi. Altinin ons fiyati kiiresel piyasalarda ylkselen dolar faizleri sebebiyle %1,9 deger kaybetti.

Ocak ayinda en kritik giindem maddeleri TCMB para politikasi kurulu toplantisi, ABD Baskani Trump’in yénetimi devralmasiyla ne tiir politikalar uygulayacagina iliskin
ipuglari, muhtemel Fitch Tiirkiye kredi notu karari, Suriye ateskesi ile ilgili gelismeler, siyasi tarafta yeni anayasa taslagi ve Cumhurbaskanlgi sistemine iliskin tartismalar
piyasalarin odaginda olacak.

Yerel piyasalarda yilin ilk ayinda riskli varliklarda temkinli durusun devam edecegini diisiiniiyoruz. BIST 100 cercevesinde; yeni ayda; 75 bin — 78 bin bandinda negatif
egilimli bir seyir olacagini éngériiyoruz. ABD dolari /TL tarafinda kiresel anlamda yiikselen dolar talebi, siyasi ve jeopolitik risklere paralel olarak yukari egilimli 3.50 — 3.80
bandinda bir seyir 6ngéruyoruz. Faizler tarafinda yiikselen kiresel faizler ve iceride artan kurun geciskenlik etkisiyle birlikte pozitif egilimli bir verim egrisi beklentisi
icerisindeyiz.
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Fon portféylerinin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan géris, yorum,
haber veya dneriler nedeniyle ortaya gikacak ticari kazang veya kayiplardan Seker Portféy Yénetimi A.S. sorumlu dedildir.

Seker S5 Portfoy




