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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2018 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

. Bagimsiz Bagimsiz
Dipnotlar . . . .
Denetimden Ge¢cmemis Denetimden Ge¢memis
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
VARLIKLAR
Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 2.332.134 3.280.910
Ticari alacaklar 6 49.661 85.292
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 49.661 85.292
Cari Dénem Vergisiy le Ilgili Varliklar 7 136.434 83.435
Pesin 6denmis giderler 8 66.233 28.462
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.584.462 3.478.099
Duran varliklar
Maddi duran varliklar 9 21.957 38.020
Maddi olmayan duran varhklar 10 16.370 27.285
Ertelenmis vergi varligi 18 43.120 15.874
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 81.447 81.179
TOPLAM VARLIKLAR 2.665.909 3.559.278
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar 6 41.162 41.082
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 1.000 1.000
-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 40.162 40.082
Diger borglar 7 69.737 74.722
Kisa vadeli karsiliklar 93.557 43.868
-Cahganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 11 93.557 43.868
TOPLAM KIS A VADELI YUKUMLULUKLER 204.456 159.672
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 128.593 61.651
-Cahganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 11 128.593 61.651
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 128.593 61.651
OZKAYNAKLAR 13
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 6.500.000 6.500.000
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak birikmis diger (51.278) (22.100)
kapsamli gelirler ve giderler
-Diger kayplar (51.278) (22.100)
Gegmig yillar zararlari (3.139.945) (1.538.847)
Donem zarari (975.917) (1.601.098)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.332.860 3.337.955
TOPLAM KAYNAKLAR 2.665.909 3.559.278

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 Tarihleri Arasindaki Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmemis Denetimden Ge¢cmemis
Dipnotlar 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 1 Ocak - 30 Eyliil 2017
KAR VEYA ZARAR KIS MI
Satis gelirleri 14 588.870 707.520
BRUT KAR 588.870 707.520
Genel y6netim giderleri 15 (1.908.636) (1.924.036)
Pazarlama giderleri 16 (15.000) (17.393)
ESAS FAALIYET ZARARI (1.334.766) (1.233.909)
FINANSMAN GELIRI/GIDERI ONCES1 FAALIYET ZARARI (1.334.766) (1.233.909)
Finansman gelirleri 17 339.832 259.552
Finansman giderleri - (740)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES [ ZARARI (994.934) (975.097)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 19.017 223.729
- Ertelenmis vergi gideri 18 19.017 223.729
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (975.917) (751.368)
DONEM ZARARI (975.917) (751.368)
DiGER KAPS AMLI GELIiR (29.178) (12.029)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanmmlannus fayda planlari yeniden 6l¢iim 37,406 15.036
kazanglarvkayplari (37.406) (15.036)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak diger
T o 8.228 3.007
kapsamli gelire iligkin vergi (gideri)/geliri
TOPLAM KAPS AMLI GiDER (1.005.095) (763.397)

Misikteki notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 Tarihleri Arasindaki Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar \eya zararda yeniden
siniflandirilmayacak diger
kapsaml gelir ve giderler

Birikmis karlar

Tammlanms fayda planlari

0 i is yill Net do .
Notlar Odenmis yeniden dl¢iim Gegmis yillar et donem Ozkaynaklar
sermaye kar/zararlari kar1/zarar1
kazanglary/kayiplari
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 (12.029) (1.538.847) - 3.449.124
Sermaye ddemesi 1.500.000 - - - 1.500.000
Transferler - - - - -
DoénemKkari / zarar - - - (1.601.098) (1.601.098)
Diger kapsamli gelir - (10.072) - -- (10.071)
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 (22.100) (1.538.847) (1.601.098) 3.337.955
01 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 (22.100) (1.538.847) (1.601.098) 3.337.955
Sermaye 6demesi - - - - -
Transferler - - (1.601.098) 1.601.098 -
DonemKkari / zarari - - - (975.917) (975.917)
Diger kapsamli gelir - (29.178) - -- (29.178)
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 (51.278) (3.139.945) (975.917) 2.332.860

Misikteki notlar bu finansal tablolarn ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 Tarihleri Arasindaki Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden

Bagimsiz denetimden

gecmemis gecmemis
Notlar 1 Ocak - 30 Eyliil 2018 1 Ocak - 30 Eyliil 2017
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: (981.066) (944.390)
Donem kar1 (975.917) (751.368)
Doénem net kary/zarar: mutabakat ile ilgili diizeltmeler: 181.268 (27.929)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 26.982 38.188
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 205.594 179.553
-Borg karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 176.058 155.992
-Lzin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - -
-Kidem tazminati karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 9 29.536 23.561
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler (19.017) (224.654)
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 17 (19.017) (224.654)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (32.291) (21.016)
fsletme sermayesinde gerceklesen degisimler (133.892) (140.727)
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili diizeltmeler 4 35.631 (548)
Ticari borglardaki artig/azabsla ilgili diizeltmeler 4 (5.895) 18.582
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili (163.628) (158.761)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar (52.525) (24.365)
Almnan faizler - -
Vergi 6demeleri 17 (52.525) (24.365)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (1) 26.901
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 7 ()] 6]
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 8 - -
Finansal yatirimlarm elde edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikiglart - 26.902
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar - 1.500.000
Ihrag edilen sermaye araglari - 1.500.000
Yabanci pﬁ.ara ge.vmm farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit (981.067) 582510
benzerlerindeki net artis (A+B+C)
D. Yabanci para ¢evirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) (981.067) 582.510
E Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 3 3.271.920 2.817.490
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 2.290.853 3.400.000
2.290.853 3.400.000

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Seker Portfoy Yonetimi AS (“Sirket”), 7 Agustos 2015 tarihinde istanbul Ticaret Siciline
tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak, Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri
cergevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle portfoy
yonetim s6zlesmesi yapmak suretiyle, vekil sifati ile yonetmek, yatirnm danigmanligi ve
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar: ile yerli ve yabanci
ozel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yonetmektedir.

Sirket’in merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:171 A Blok K:4 Sisli / Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Seker Yatrim Menkul Degerler A.S. 100,00% 100,00%
Toplam 100,00% 100,00%

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 9°dur (31 Aralik 2017: 9)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygunluk beyant

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve
yurirliige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler
dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna
istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Sirket’in 30 Eylill 2018 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolar1 25 Ekim 2018
tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmstir.
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarim sunumuna iliskin esaslar(devamni)
Sunuma iligkin temel esaslar(devami)

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarma dayandirilmis ve TL cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in
durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmstir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Odenen tutarin ger¢ege uygun degeri esas
alinmaktadir.30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal
tablolar, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir. Ara
donem oOzet finansal tablolar, yillik finansal tablolara nazaran tiim bilgi ve dipnotlar
icermediginden 31Aralik 2017 tarihi y1llik finansal tablolarla beraber degerlendirilmelidir.

Finansal tablolar, bazi finansal varliklarin gercege uygun degerinden gosterilmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta
ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Cari dénemde Sirket
muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi Ve raporlanan
varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig
doénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kullanilan tahminler asagidaki gibidir:
* Finansal yatirimlar

* Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

= (Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

= Ertelenen Vergi
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
TMS 1 Finansal Tablolarmn Sunulusu

Bu dar kapsaml degisiklik, TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardini énemli
olgiide degistirmek yerine, TMS 1°de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir.
Degisiklikler ¢ogu durumda TMS 1’deki ifadelerin asir1 kuralci yorumlamalarina yanit
vermektedir. Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: Onemlilik seviyesi,
dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe standartlar1 ve agilimlar. Bu degisiklikler
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Degisikligin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya
performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Smiflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012’de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda
baglayan yillik hesap doénemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 “Finansal Araglar”
standardinin ilk safthasi finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin = 6lgiilmesi  ve
smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan degisiklikler
esas olarak finansal varliklarin siiflama ve ol¢limiini ve gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilan  finansal  yiikiimliliiklerin
olgimiinii  etkileyecektir ve bu tir finansal yikiimliliklerin gergege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda
sunumunu gerektirmektedir. Standart’in erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

-Fon yédnetim komisyon gelirleri: Fon yonetim ticreti komisyonlar1 tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelirleri: Faiz gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan faizleri
igermektedir.

-Ters repo anlasmalart c¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalar
gercevesinde kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup onceden belirlenmis bir tarihte
geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini igermektedir.
Alis ve geri satim fiyati arasinda oOlusan farkin cari doneme isabet eden kismu,
“Finansal gelirler” (Not 17) olarak tahakkuk ettirilmektedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici
deger kayiplar diisiilerek ilisikteki finansal tablolara yansitilmustir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi
duran varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak
belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda
muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini  degistirmekten dogan giderler
aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar s6z konusu varhigin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger
giderler, olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki

gibidir: Makine ve cihazlar 4yl
Mobilya ve demirbaslar 4-5 yil
Ozel maliyetler 5 y1l veya kira siiresinden kisa olan

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife
giris veya montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmustir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya soz
konusu 6zel maliyetin faydali dmriinden kisa olani {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Maddi
olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 10 yili agmamak
kaydiyla tahmini ekonomik 6miirlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak
ayrilmistir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama doénemi sonunda, bir varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir
gosterge mevcutsa, 0 varligin geri kazanmilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger soz
konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger
diistikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati
ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diistikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan
deger diisiikliigi kaybi, 0 varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir
olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan
tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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Bor¢lanma maliyetleri

Tiim finansal giderler, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin k NMast Ve crkardm

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini1 veya bir kismini,
sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar {izerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikkleri ancak
sozlesmede tanimlanan yiikiimliligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar
ise kayittan ¢ikartir.

Sirket finansal araglarim1 “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar”, “ticari ve diger alacaklar”, “nakit ve nakit
benzerleri”, “finansal borglar” ve “ticari ve diger borglar” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir.

So6z konusu finansal araglarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal varliklar igin islem tarihi ile teslim tarihi
arasinda olusan degerleme farklari finansal tablolara yansitilmaktadir. Finansal
araglarin siniflandirilmasi, ilgili araglarin Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglari
dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiirev olmayan finansal varhklar
Gergege uygun deger farkr kar/zarar’a yansilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér/zarar’a yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amaglh
finansal varliklar” ve “Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak
siiflandirilan finansal varliklar” olmak tizere ikiye ayrilmaktadir.

Alim satim amacgh finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklardir.

Alim satim amagh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak gergege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve Kkayda alimmalarimi miiteakiben gergege uygun degerleri ile
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Satilmaya hazr finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve ger¢ege uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal varliklar disinda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun degerleri
tizerinden  yapilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin  gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki farki
ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Menkul
degerler deger artis fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklar elden ¢ikarilmalart durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda
6zkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde muhasebelestirilen gergege uygun degerleri
giivenilir bir gsekilde tespit edilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglar iligikteki finansal
tablolarda maliyet degerleri ile gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak gercege uygun degerleri ile
kayda alinmakta ve kayda alinmayr miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi”
kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden varsa siipheli ticari alacak karsiliklart
diigiildiikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi iig
aydan kisa vadeli mevduatlart ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para
piyasasindan alacaklari icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
donistiiriilebilir, vadesi ti¢ ayr gegmeyen Ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem
tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta kayda alinmalarimi takiben etkin
faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir.

Tiirev olmayan finansal viikiimliiliikler

Finansal bor¢lar

Finansal borglar islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini
takiben etkin faiz (i¢ verim) oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden
izlenmektedir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in finansal borcu bulunmamaktadir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve
kayda alinmayi miiteakiben “etkin faiz orami yontemi” kullamilarak iskonto edilmis
bedellerinden kayitlara yansitilmaktadir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ile dogrudan
iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara
alinir.

Einansal varhklardaki deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan bir finansal varlik olmayan finansal
varliklarda deger disikligii her raporlama donemi sonunda deger diisiikliigii olup
olmadigina dair tarafsiz delillerle degerlendirilir. Eger tarafsiz deliller, kayip olayimnin
varligin ilk kayda alinmasindan sonra olustugunu gosteriyorsa ve kayip olay: ilgili
finansal varligin giivenilir bir sekilde tahmin edilen ilerideki nakit akislarmm olumsuz
yonde etkilendigine isaret ediyorsa, ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigi
kabul edilir.
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Finansal varliklarin (6zkaynaga dayali menkul kiymetleri kapsayacak sekilde) deger
dusiikligiine neden olan tarafsiz deliller, bor¢lunun 6demelerini yerine getirememesi veya
ihmal etmesi, Sirket’in borgluya bagka kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik
taniyarak bor¢ tutarini yeniden yapilandirmasini, taahhiit edenin veya ihra¢ edenin iflas
etme ihtimalinin olugmasini ve bir menkul kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi
durumlarini kapsayabilir. Ilave olarak, dzkaynaga dayali finansal araca yapilan yatirimin
gercege uygun degerinin 6nemli ve uzun siireli bir bigimde maliyet bedelinin altina
diismesi de deger diisiikliigiiniin tarafsiz bir gostergesidir.

Ticari ve diger alacaklar

Sirket, ticari ve diger alacaklardaki deger disiikliigli gostergelerini  ayr1 ayri
degerlendirmektedir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii, finansal
varligin kayith degeri ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orani ile
bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Kayiplar kar veya zararda
kayitlara alinir ve alacaklarda bir karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gosterilir. Deger
diigiikligii olusan varlik tizerinden hesaplanan faiz gelirleri iskonto edilmek suretiyle
kayitlara alinmaya devam edilir. Deger diisiikligii zarar1 muhasebelestirildikten sonra
meydana gelen bir olay deger diisiikliigiinde azalmaya neden olursa, bu azalig kar veya
zararda muhasebelestirilerek daha once muhasebelestirilmis bulunan deger distkligi
zararindan iptal edilir.

Satiimaya hazir finansal varlikliar

Satilmaya hazir finansal varliktaki deger diistikliigii, diger kapsamli gelirlerde kayit altina
alinmig ve 6zkaynaklarin iginde gercege uygun deger artis fonlarinda takip edilen toplam
zararin kar veya zarara aktarilmasi yoluyla kaydedilir. Diger kapsamli gelirlerden
cikarilan ve kar veya zarara kaydedilen toplam zarar, her tiirlii anapara geri 6demesi ve
itfa paylar1 diisiilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gergege uygun degeri
arasindaki farktan daha once kar veya zarar kaydedilmis deger diisiikliigi giderlerinin
diisiilmesiyle bulunur. Deger diisiikliigii karsiliginin zaman degeriyle iliskili degisiklikler,
faiz gelirinin bir pargasi olarak kaydedilmektedir. Eger sonraki bir dénemde, deger
diistikliigiine ugramig satilmaya hazir olarak simiflandirilan bir borglanma aracinin
gercege uygun degerinde bir artis olmasi ve bu artis kar veya zarara deger diistikligii
zarar1 muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla tarafsiz bir sekilde
iliskilendirilebiliyorsa, deger diistikliiginiin kar veya zarara kaydedilmis olan tutari
kadar olan kismu iptal edilir. Ancak, satilmaya hazir olarak smiflandirilmig 6zkaynaga
dayali araglarin gergege uygun degerlerinde sonradan olusan geri kazanimlar diger
kapsaml1 gelirlere kaydedilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net
olarak odenmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligm elde edilmesi ile
yikiimliligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde,
bilangoda net degerleri ile gosterilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama doénemi sonunda
gegerli kur tizerinden doénem sonunda TL’ye c¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden
kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in 30 Eylil 2018 tarihi itibartyla yabanci para birimi ile yapilan islemi
bulunmamaktadir.
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Hisse basina kazang

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse
senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda
degildirler. Sirket’in  hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine wveya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi (raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ciktigini gosteren deliller olmasi
(raporlama doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya g¢ikmasi durumunda
ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal
tablolarm1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
acgiklamaktadir.

Karsihiklar, kosullu yiikiimliiliikler ve kosullu varliklar

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin;
Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin
bulunmasi, bu yiikiimliligin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarmin giivenilir
bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamigsa,
Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu
varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin
isletmeye gireceginin kesinlesmesi durumundaysa, séz konusu varlik ve bununla ilgili
gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tamimlanirlar. Iliskili kuruluslara aym
zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikimliiliklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsihigi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari donem vergi yikiimliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi
tizerinden ve raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi
yukiimliliiginii ve ge¢mis yillardaki vergi yikiimlilagii ile ilgili dizeltme kayitlarin
icermektedir.
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Ertelenmis vergi yikimliligi veya alacagi, varliklarin ve borglarm finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki
gecici  farkliliklarin ~ bilango  yOntemine goére vergi etkilerinin  hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya alacagi, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan
kalkacagi ilerideki donemlerde G6denecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen
artig ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi
alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir.
Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimlilikleri finansal
tablolarda netlestirilerek gosterilmektedir.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili vergi
etkileri de kar veya zararda muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan
dogruya ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmigse, ilgili vergi etkileri de dogrudan
ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir. Vergi provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile
iliskilendirilen varliklarla ilgili olan kismu 6zkaynaklar hesap grubunda yer alan ilgili
hesaplarla netlestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya
istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren
personele belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlari
raporlama tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminati tavam esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yikiimliilik tutarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmug ve iligikteki finansal
tablolara yansitilmistir.

Bu yiikiimliilik 30 giinlik maasin iizerinden en fazla 5.434,42 TL’ye gore galigilan yil
bagina emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore hesaplanmaktadir. Kidem tazminati
karsiligi cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Toplam yiikiimlilik
hesaplanirken ~ Sirket’in  c¢alisanlarmin  emekliliklerinden kaynaklanan —gelecekteki
muhtemel yiikiimliiligiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama
Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina goére yapilmaktadir.

Kidem tazminati yikimliiligi, Sirket’in calisanlarimin emekli olmasindan  dogan
gelecekteki olas1 yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19,
Sirket’in yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngérmektedir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak
artmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade etmektedir. Sonugta, 30 Eyliil
2018 tarihi itibariyla finansal tablolarda yiikiimliiliikler, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliligin buglinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanmaktadir.
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Nakit akis tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisim1 ve nakit akiglarinin tutar ve
zamanlamasimni  de@isen sartlara gore yoOnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo
kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak,
nakit akislar1 tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden
kaynaklanan nakit akis, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit
akiglar1 gosterir. Yatrnm  faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in  yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarim1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir.

Bdliimlere gire raporlama

Sirket’in  faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal
performanslart ayr1 takip edilen boélimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore
raporlama yapilmamistir.

Nakit ve nakit benzerleri
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Bankalar 2.141.282 3.208.991
- Vadeli mevduat 2.141.282 3.208.991
- Vadesiz mevduat -- -
Ters repo islemlerinden alacaklar 190.853 71.919
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve 2.332.134 3.280.910

nakde esdeger varhklar

Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz gelir reeskontlar (41.281) (8.990)
Bloke mevduat -- -

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varhklar 2.290.853 3.271.920

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla 2.141.282 TL tutarindaki banka mevduatlar1 Sirket’in ana
hissedar1 olan Sekerbank T.A.S. Giimiissuyu Sube’deki vadeli hesaplarinda bulunmaktadir.
(31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 3.208.991 TL tutarindaki banka mevduatlar1 Sirket’in ana
hissedar1 olan Sekerbank T.A.S. Giimiissuyu Sube’deki vadeli hesaplarinda
bulunmaktadir.)
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

30 Eyliil 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018

Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Tutar
Sekerbank T.A.S. 20,50 2 Ekim 2018 2.141.282
Toplam 2.141.282

31 Arahk 2017

Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Tutar
Sekerbank T.A.S. 1465 30 Ocak 2018 3.208.991
Toplam 3.208.991

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

Iliskili taraf aciklamalar:
iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borg¢lar

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla iliskili taraflar nezdinde bulunan nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Sekerbank T.A.S.(¥) 2.141.282 3.208.991
Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. (**) 190.853 71.919
Toplam 2.332.134 3.280.910

™) Sekerbank T.A.S. nezdinde bulunan vadeli ve vadesiz mevduat bakiyelerinden olusmaktadir.

1 Ocak 2018- 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap donemine ait, iligkili taraflardan
gelirleri asagidaki gibidir:

Iligkili taraflardan gelirler

Sirket, satig gelirleri ve finansman gelirlerinin biyiik kismini iligkili sirketlerden
saglamaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Sekerbank T.A.S.
Mevduat faiz gelirleri 290.563 361.715
Toplam 290.563 361.715
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30 Eyliil 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Iliskili taraflara giderler

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kira giderleri 31.500 59.900
Toplam 31.500 59.900

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eyliil 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket iist yonetimine ddenen ticret ve
benzeri menfaatlerin toplami 387.009-TL’dir (30 Eyliil 2017: 381.726).

Finansal yatirinmlar
Gergege uygun deger ol¢iimii

Sirket’in muhasebe politikalar1 ve agiklamalar1 finansal ve finansal olmayan varlik ve
yiiktimliiliiklerinin gergege uygun deger ile 6l¢iilmesini gerektirmektedir.

Gergege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki seviyeler seklinde
siniflandirilmigtir:

I’inci  seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith
(diizeltilmemis) fiyatlar;

2’nci seviye: 1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek
suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’lincti seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Simiflandirma, kullanilabilir olmast durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa
verilerinin kullanilmasini gerektirmektedir.

Gergege uygun deger 6l¢limiiniin kullanildigi notlar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal yatirrmlart bulunmamaktadir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Satilmava hazir finansal varhklar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklari bulunmamaktadir.
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Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Fon yonetim alacaklari(*) 49.661 85.292

Toplam 49.661 85.292

Ticari borglar
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglari asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Saticilar 40.162 40.082
Seker Yatrnm Menkul Degerler A.S. 1.000 1.000
Toplam 41.162 41.082

Diger alacaklar ve borg¢lar
Diger alacaklar
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla diger alacaklar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Is avanslar1 476 -
Vadeli mevduat stopajt 135.957 83.435
Toplam 136.434 83.435

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla diger borglar asagidaki gibidir:

Diger borclar

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Odenecek vergi, resim ve harglar 69.737 74.722
Toplam 69.737 74.722

Pesin 6denmis giderler
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Pesin Odenmis Giderler 66.233 28.462

Toplam 66.233 28.462

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri bulunmamaktadir.
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Maddi duran varhiklar
Maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine ve Mobilya ve

cihazlar demirbaslar Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 37.519 48.765 86.284
Alimlar -- -- --
Cikiglar -- -- --
Kapams bakiyesi, 30 Eyliil 2018 37.519 48.765 86.284
Birikmis amortisman
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 20.755 27.509 48.264
Doénem gideri -- 16.062 16.062
Cikiglar - - -
Kapams bakiyesi, 30 Eyliil 2018 20.755 43.571 64.326
Kapams bakiyesi, 30 Eyliil 2018 16.764 5.194 21.958
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.

Makine ve Mobilya ve

cihazlar demirbaslar Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 33.781 48.765 82.546
Alimlar 3.738 -- 3.738
Cikiglar -- -- --
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2017 37.519 48.765 86.284
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 12.757 14.948 27.705
Doénem gideri 7.998 12.561 20.559
Cikiglar - - -
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 20.755 27.509 48.264
Net kayith degeri, 31 Arahk 2017 16.764 21.256 38.020

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 91.295
Almlar --
Cikislar -
Kapams bakiyesi, 30 Eyliil 2018 91.295
Birikmis itfa paylart
Acils bakiyesi, 1 Ocak 2018 64.010
Donem gideri 10.915
Cikislar -~
Kapams bakiyesi, 30 Eyliil 2018 74.925
Kapams bakiyesi, 30 Eyliil 2018 16.370
Yazihm
programlar
Maliyet
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2017 91.295
Alimlar --
Cikislar --
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2017 91.295
Birikmis itfa paylar
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 33.578
Doénem gideri 30.432
Cikislar -~
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 64.010
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 27.285
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Personel prim karsihgi 0 0
Kullamlmayan izin karsihgi 93.557 43.868
Toplam 93.557 43.868

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsihig 128.593 61.651

Toplam 128.593 61.651

Personel prim karsiligi

Sirket’in 30 Eyliil 2018 tarihinde personel prim karsiligi bulunmamaktadir.

Kullanilmayan izin karsilhigi

Kullanilmayan izin karsiligi, tiim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar
izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yikiimlilik tutaridir. 30 Eyliil 2018
tarihi itibartyla izin kargiligi tutar1 93.557 TL (31 Aralik 2017: 43.868 TL)’dir.

Kidem tazminati

Kidem tazminat karsihigi, tiim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki finansal
tablolarda yansitilmistir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiligi tutar
128.593 TL (31 Aralik 2017: 61.651 TL)’dir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yukumliiliikler

Bor¢ karsihiklar

30 Eyliil 2018 tarihi itibartyla borg karsiliklart bulunmamaktadir.
Davalar

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis ve devam eden dava
bulunmamaktadir.

Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi 6.500.000.-TL’
dir. 30 Eylil 2018 tarihi itibartyla Sirket’in sermayesi, tamami 6denmis beheri 1 TL
nominal degerde 6.500.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami
nama yazilidir.
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30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Pay Pay Pay Pay Pay ) fay
orani (%) adedi tutar (TL) oram (%) adedi ?TES

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

100 6.500.000 6.500.000

100 6.500.000 6.500.000

Toplam

100 6.500.000 6.500.000

100 6.500.000 6.500.000

Satislar ve satislarin maliyeti

1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait satis gelirleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden gelirler 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Fon y6netim komisyon gelirleri 588.870 707.520
Toplam 588.870 707.520

Genel yonetim giderleri

1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Personel giderleri 1.382.807 1.417.366
Vergi, resim ve harglar 95.222 100.979
Kira giderleri 31.500 49.400
Ulagm gideri 61.248 57.674
Amortisman giderleri ve itfa paylar 26.977 38.185
Danigmanlik ve denetim giderleri 22.133 50.122
Bilgi teknolojileri giderleri 197.261 156.544
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 73.954 52.403
Diger 17.534 1.363
Toplam 1.908.636 1.924.036

1 Ocak - 1 Ocak -

Personel giderleri

30 Eyliil 2018

30 Eyliil 2017

Ucret giderleri 1.112.678 1.089.845
SSK igveren pay1 156.662 158.573
Yemek giderleri 28.194 27.100
Kidem ve izin tazminati karsihk gideri 29.536 35.258
Diger personel giderleri 55.737 106.590
Toplam 1.382.807 1.417.366
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Pazarlama giderleri
1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama giderleri 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Temsil ve Agrlama Giderleri 15.000 14.819
Diger - 2.574
Toplam 15.000 17.393

Finansal gelirler ve giderler

1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap donemine ait finansal gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal gelirler 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Mevduat faiz gelirleri 290.563 242.509
Ters repo faiz gelirleri 49.269 11.407
Diger faiz gelirleri - 5.636
Toplam 339.832 259.552

Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri

30 Eylil 2018 tarihi itibartyla Sirket, %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar
vergisi orami kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka
bir vergi 6denmemektedir.

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi  Kanununun, 13’incii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni
diizenlemeler getirmis olup sz konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren
yiriirliige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni diizenlemeler
OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz
etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan
transfer fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki
islemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk
ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunursa, kazang¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla
ortili olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat iglemleri, kiralama ve
kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri
odemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satim1 olarak
degerlendirilir.
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Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devam)

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi iginde iligkili
sirketler ile yapilmis olan tim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iligskin transfer
fiyatlandirmas1 metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 1 No’lu
“Transfer Fiyatlandirmas:1 Yoluyla Ortiili Kazan¢ Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca
“Biiytik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayith miikelleflerin bir hesap dénemi
icinde iliskili kisilerle yaptigi yurt i¢i ve yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi
miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptigi yurt disi islemlere
iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu
maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
odemeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orami %]15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gergek Kkisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan
stopaj oranlari da g6z 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin
kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarin1 inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir. Tirk vergi sistemine gére olusmus mali zararlar yalmizca 5 yil
taginabilirler.

1 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait, vergi gideri asagidaki
kalemlerden olugmustur:

1 Ocak -
30 Eyliil 2018

Cari donem vergi gideri -
Ertelenmis vergi geliri/gideri 19.017

Vergi gideri 19.017
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01 Ocak 2018 — 30 Eyliil 2018 tarihleri arasindaki hesap dénemine ait, net ertelenmis
vergi varliklari ve yiikiimliiliikklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Aralk 2017

Kidem ve izin karsiliklari 48.873 21.104
Mali zararlar 902.308 649.932
Toplam Ertelenmis vergi varhgi 951.181 671.036
Madfh duran varlk amortismanlarmm vergi kanunlar 5 753 5.930
ile yontem farklari

Toplam ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 5.753 5.230
Ertelenmis vergi varh@ karsihgi (902.308) (649.932)
Net ertelenmis vergi varhgi / yiikiimliiliigii 43.120 15.874

19  Hisse basina kazang

Hisse Bagina Kazanca iliskin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”)
hisseleri bir borsada islem gormeyen isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini
gerektirmediginden ilgili not sunulmamistir.

20 Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk igin Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu
risklerini yonetmek ve 6lgmek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir.
Sirket, finansal araglarin kullannmindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

° kredi riski,
o likidite riski,
. piyasa riski,

20.1. Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve
danigmanlik hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-
satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda
belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin
satin almmasindan veya satilmasindan dolayr ortaya cikabilecek zarara maruz
kalabilmektedir. Boyle bir islem zararmi kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger wvarliklari bulundurmalarini
istemektedir.
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30 Eyliil 2018

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma
almmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklar net kayith degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diistikliigline
ugramis sayilacak finansal varlklarn net kayith
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine
ugramams varlklarm net kayith degeri

- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kisnu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarn net
kayith degeri

- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altma almmig
kism

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile glivence altma almmis
kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

49.661

136.434

2.141.282

2.141.282

190.853

190.853

31 Arahk 2017

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili

taraf

Diger
taraf

iliskili

taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
yatirimlar

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma
almnus kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramanus finansal varliklar net kayith degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarn net kayith
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarm net kayith degeri

- Teminat, vs ile giivence altma alinmis kisnu
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayith degeri

- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diigiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altma almmig
ks

- Vadesi gegmenmis (briit kayith degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altma almmig
kism

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

85.292

83.435

83.435

3.208.991

3.208.991

71.919
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20 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

20.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmekte giicliik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem
yeterli likiditeye sahip olup vadeleri geldiginde yiikiimliliklerini hem olagan hem de
zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar
vermeden karsilamaktir.

30 Eylal 2018 tarihi itibartyla tirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin - kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

30 Eyliil 2018
Beklenen
nakit
Defter ckiglar 3aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplanu kisa aras1  aras1  Uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler ~ 41.162 41.162 41.162 --
Ticari borglar 41.162 41162 41.162 -
31 Arahk 2017
Beklenen
nakit
Defter ckislar 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa aras1  aras1  uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliilikler =~ 41.082 41.082 41.082 -
Ticari borglar 41.082 41.082 41.082 --

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in Teblig V.34 ve Teblig 135 kapsaminda likidite
yikimliiliigii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Dénen varliklar (A) 2.584.462 3.478.099
Kisa vadeli borglar (B) 204.456 159.672
Donen varhiklar/Kisa vadeli borclar (A/B) 12,64 21,78

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle
likidite riskine maruz kalmamaktadir.

20.3. Piyasa riski
Kur riski

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimlilikleri
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Sirket’in hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz oram riski
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Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati
olarak degerlendirmektedir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski
Faiz pozisyonu tablosu

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar zarara
iklar yansttilan finansal varlklar

Finansal var . .
Bankalardaki vadeli mevduat 2.141.282 3.208.991
Ters repo islemlerinden alacaklar 190.853 71.919
Finansal yiikiimliilikler -- -

Sirket’in degisken faizli finansal varligi veya yiikiimliliigii bulunmadig1 i¢in faiz oram
riski duyarlilik analizi sunulmamustir.

Sermaye yonetimi

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri 1l
N0:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig
hiikiimleri dogrultusunda yonetilen toplam portféy biiyiikligine goére 30 Eylil 2018
tarihi itibariyla Sirket’in asgari 6zsermaye ytikiimliiliigii 2.000.000,00 TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi1 gereken sermaye vyeterliligi tabanmi, Teblig V.34’te
getirilen degerleme hiikiimleri c¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis
bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar: ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
lizere, deger diisiikliigii karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan
finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,
b) Miisteri sifatt ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak
iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen
sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Eyliill 2018 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 asgari
sermaye yeterliligi ylikiimliiliigiiniin tizerinde yer almaktadir.
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Finansal araclar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir iglemde istekli taraflar arasinda alim satimina
konu olan fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin ger¢cege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu
durumlarda her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal varhiklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayith
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen menkul kiymetlerin gergege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yiikiimliiliklerin kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile élciime iligkin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Ara¢lar: A¢iklama” standardi konsolide finansal tablolarda gergege
uygun degerleri lizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin  gergege uygun
degerlerinin  belirlenmesinde kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir sira dahilinde
siiflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu
verilerin gbzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmast;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin
kullanilmast anlamma gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siniflamalar1 ortaya ¢ikarmaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir.
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