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Kasim ayina 78500 seviyelerinden baslayan BIST-100 endeksi ay boyunca genel olarak satis egilimi géstererek 73600 seviyelerine kadar diisiis sergiledi. Ay icinde 73500-79000
bandinda dists baskisi agir basti. Kasim ayinda piyasalara yeni ABD Baskani’nin Donald Trump olmasi ve etkileri damgasini vurdu. Baslica diger 6nemli gelismeler; Fed faiz artirm
beklentilerinin artmasi, Avrupa Parlamentosu’nun Tiirkiye’nin AB’ye lyelik miizakerelerini gegici olarak dondurmayi oylamasi, Baskanlik tartismalari, anayasa dedisikligi ile Suriye
operasyonu ve OPEC petrol lretimini kisma toplantisi olarak siralanabilir.

Kasim ayinda BIST-100 endeksi MSCI gelismekte olan iilkeler endeksinin %3, MSCI diinya endeksinin ise %3.7 altinda getiri sagladi. Bu negatif ayrismanin temel sebepleri Fed’in
faiz artirrm beklentilerinin Trump sonrasi iyice gliclenmesiyle net yiksek doviz borcuyla kirilgan bir ekonomiye sahip olan Tiirkiye, bunlara ek olarak bagkanlik tartismalari ve AB
iliskilerinde artan tansiyon ile yukselen siyasi risk primi olarak éne ¢ikiyor. TCMB Kasim ayinda PPK toplantisinda surpriz bir sekilde beklentilerin 6tesinde faiz artirim karari aldi. TCMB
faiz koridorunun tst bandini 25 baz puan artirarak %8.50" ye, politika faizini ise 50 baz artirarak %8 seviyesine ytikseltti. PPK 6zetinde iktisadi faaliyetlerde ivme kaybina dikkat ¢ekildi.
Doviz kurunun enflasyon (zerinde risk olusturduguna ve yakin dénemdeki kiiresel belirsizliklerdeki artisa ve yiiksek oynakliklara degindi. Oniimiizdeki dénemde para politikasi
kararlarinin enflasyon gériiniimiine bagl olacagi vurgulandi ve temkinli durusun devami sergilendi. Ote yandan, yurtdisi tarafta Fed tutanaklari sonrasi Aralik ayi icin Fed faiz artis
olasiligr %98 seviyesinde neredeyse kesinlesti. ABD’de Bagkanlik segimlerini Trump’un kazanmasi ile baslayan belirsizlik stireci, varlik fiyatlarinda énemli oynakliga sebep oldu.
Ozellikle ABD’de faiz artisi beklentisi ve Trump’in yurtdisindaki kaynaklari iilkeye cekme yéniindeki sdylemleri dolarin uluslararasi piyasadaki deger artisini tetiklerken, gelismekte
olan Ulkeler sermaye ¢ikislari ile karsi karsiya kaldilar. Bu durum gelismekte olan tlkelerde para birimlerinin ve hisse senetlerinin deger kaybina neden olurken, faizlerde de yukari
yonli hareketlere neden oldu. Avrupa Parlamentosu (AP), Turkiye'nin Avrupa Birligi (AB) ile strdurdiigu muizakerelerin gegici sureligine dondurulmasini tavsiye eden ve hukuki
baglayiciigi olmayan tasariyi kabul etti. AP Genel Kurulunda sali glinii gérisilen ve bugtin oylanan tasari 37'ye karsi 479 oyla kabul edildi. Bundan sonraki stiregte Aralik ayi ortasinda
AB liderleri toplantisinda Turkiye ile ilgili karar olayin boyutunu netlestirmek adina daha belirleyici olacak. Disik ihtimalde olsa; %50’den fazla ticaret ortagimiz olan AB ile ekonomik
yaptirimlarin giindeme gelmesi iceride sarsici etki yaratabilir. Ote yandan, Suriye’de askeri operasyondan sehit haberleri gelmesi de jeopolitik riskleri yiiksek tutmaya devam ediyor. O
bolgedeki operasyonun derinlesmesi riskleri artirabilir. Son donemde %2.4 seviyesinin Ustline ¢ikarak artan ABD 10 yillik tahvil faizleri, OPEC Uretim azaltma karari ile artan petrol
fiyatlari, iceride yiikselen siyasi riskler ve tiiketici gliveninin disik seyretmesi ile beraber dolar/TL kuru ay iginde yeni bir zirve gergeklestirerek 3.44 seviyelerini test etti. Kasim ayinda
strekli yiikselen trend iginde hareket eden Dolar/TL kuru ay1 %11 deger kazanciyla kapatti. Uzun vadeli tahvil faizleri ay icinde %10.05 - % 11.30 bilesik faiz bandinda sert yikselig
trendi iginde ,d6viz kuruna paralel egilimini stirdirdi. Gosterge iki yillik tahvil faiz bilesikleri de % 9.2 - %10.9 bandinda satig baskisinda gegirdi. Altinin ons fiyati kiiresel piyasalarda
yukselen dolar faizleri sebebiyle %8 deger kaybetti.

Aralik ayinda en kritik giindem maddeleri 4 Aralik’ta italya’da merkezi hiikiimetin yetkilerini artirmak igin yapilan referandum, Fed toplantisi, AB liderlerinin Tiirkiye ile
1) elerin devami k da karari, Baskanlik si: ine yonelik teklifin TBMM’ye I ve referandum siireci olacak. TCMB’nin Aralik ayi toplantisinda faiz artirbm
politikasina devam edip etmeyecegi piyasa oyunculari tarafindan yakindan takip edilecek.

A bini ol

istatiksel olarak son yillarda Noel rallisil pek de i ayan yerel piyasalarda yilin son ayinda riskli varliklarda temkinli durusun devam edecegini diisiiniiyoruz. BIST
100 cergevesinde; yeni ayda kirilan 6nemli 74200 destegiyle beraber; 70 bin — 75 bin bandinda negatif egilimli bir seyir olacagini 6ngériiyoruz. ABD dolari /TL tarafinda kiresel
anlamda yiukselen dolar talebi, siyasi ve jeopolitik risklere paralel olarak yukari egilimli 3.45 — 3.60 bandinda bir seyir 6ngériiyoruz. Faizler tarafinda yiikselen kiresel faizler ve
icerinde artan kurun gegiskenlik etkisiyle birlikte yatay bantta ve pozitif egilimli bir verim egrisi beklentisi igerisindeyiz.
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Fon portféylerinin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan géris, yorum,
haber veya dneriler nedeniyle ortaya gikacak ticari kazang veya kayiplardan Seker Portféy Yénetimi A.S. sorumlu dedildir.
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