Seker Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi

1 Ocak — 30 Haziran 2018
Tarihleri Arasindaki
Hesap Dénemine Ait Ozet
Finansal Tablolar ve
Sinirli Denetim Raporu



— DRT Bagimsiz Denetim ve
eloitte Serbect Muhosebed
® Mali Miisavirlik AS.
Maslak nol Plaza
Eski Buyikdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sariyer 34485
Istanbul, Tirkiye

Tel : +90(212) 366 6000
Fax : +90(212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

Mersis No: 6291001097600016
Ticari Sicil No : 304099

ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE iL{SKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

Scker Portfoy Yonctimi A.S.
Yénetim Kurulu'na
istanbul

Girig

Scker Portfoy Yonctimi A.S.'nin ("Sirkct") 30 Haziran 2018 tarihli ilisikicki 6zet finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren altr ayhik doneme ait ilgili 6z¢t kar veya zarar lablosunun, 6zt diger
kapsaml gelir tablosunun, dzct dzkaynaklar degisim tablosunun ve Gzet nakit akig tablosunun sinirli
denctimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket ydnctimi, séz konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhascbe Standardi 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na ("TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yapugimiz stnirh denctime dayanarak
stz konusu ara déncem finansal bilgilerc iliskin bir sonug bildirmekltir.

Sinich Denetimin Kapsanu

Yapugmuz siirh denctim, Suurh Bagimsiz Denctim Standardt (SBDS) 2410 "Ara Dinem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Sinurh Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiiriililmiigtiir, Ara dénem finansal bilgilere iliskin simirh
denctim, bagta finans ve muhascbe konularindan sorumlu kisiler olmak dizere ilgili kigilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simrl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dincm finansal bilgilerin simirhi denctiminin kapsann; Bagimsiz Denclim Standartlan'na uygun
olarak yapiian vc amac finansal tablolar hakkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denctimin
kapsamina kiyasla énemli dlgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin simirh denctimi,
denctim sirketinin, bir bagimsiz denctimde belirlencbilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekleyiz.
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SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Dipnotlar Sinirhi Denetimden
Gecmis

Bagimsiz

Denetimden Gecmis

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

VARLIKLAR

Doénen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 2.662.044 3.280.910
Ticari alacaklar 5 59.625 85.292
- Tiskili taraflardan ticari alacaklar 59.625 85.292
Cari Dénem Vergisiy le Tlgili Varliklar 6 118.541 83.435
Pesin 6denmis giderler 7 103.565 28.462
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 2.943.775 3.478.099
Duran varhiklar

M addi duran varliklar 8 27.311 38.020
M addi olmayan duran varliklar 9 20.009 27.285
Ertelenmis vergi varligt 17 38.006 15.874
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 85.326 81.179
TOPLAM VARLIKLAR 3.029.101 3.559.278
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Ticari borglar 5 71.637 41.082
-Iliskili taraflara ticari borglar 1.000 1.000
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 70.637 40.082
Diger borglar 6 68.324 74.722
Kisa vadeli kargiliklar 81.469 43.868
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 10 81.469 43.868
TOPLAM KIS A VADELI YUKUMLULUKLER 221.430 159.672
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli karsiliklar 117.435 61.651
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 10 117.435 61.651
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 117.435 61.651
OZKAYNAKLAR 12

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Odenmis sermaye 6.500.000 6.500.000
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger (39.578) (22.100)
kapsamli gelirler ve giderler

-Diger kayplar (39.578) (22.100)
Gegmis yillar zararlar (3.139.945) (1.538.847)
Donem zararl (630.241) (1.601.098)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.690.236 3.337.955
TOPLAM KAYNAKLAR 3.029.101 3.559.278

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz bir pargasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 Tarihleri Arasindaki Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Simirh Denetimden Gegmis

Bagimsiz

Simirh Denetimden

Gecmis
Dipnotlar 1 Ocak - 30 Haziran 2018 1 Ocak - 30 Haziran 2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Satis gelirleri 13 424.213 462.514
BRUT KAR 424.213 462.514
Genel yonetim giderleri 14 (1.278.948) (1.294.179)
Pazarlama giderleri 15 (11.981) (12.890)
ESAS FAALIYET ZARARI (866.716) (844.555)
FINANSMAN GELIRI/GIDERI ONCESi FAALIYET ZARARI (866.716) (844.555)
Finansman gelirleri 16 219.273 151.431
Finansman giderleri -- (633)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI ZARARI (647.443) (693.757)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi (gideri)/geliri 17.202 142.108
- Ertelenmis vergi gideri 17 17.202 142.108
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (630.241) (551.649)
DONEM ZARARI (630.241) (551.649)
DiGER KAPSAMLI GELIR (17.478) 3.865
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
T: 1 fayda planl. iden 6l¢ii
animlanmi§ fayda planlari yeéniden olgum (22408) 4831
kazanglari/kayiplari
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak diger 4.930 956
kapsamli gelire iligkin vergi (gideri)/geliri ) (966)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (647.719) (547.784)

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 Tarihleri Arasindaki Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar \eya zararda yeniden
simiflandirilmayacak diger
kapsaml gelir ve giderler

Birikmis karlar

Tanmmlanmis fayda planlar:

0 i is yill Net do .

Odenmis yeniden dl¢iim Gegmis yillar et donem Ozkaynaklar

sermaye kar/zararlari kari/zarari

kazanclari/kayiplar:

1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 (12.029) (1.538.847) - 3.449.124
Sermaye 6demesi - -- - - --
Transferler -- - -- -- -
DonemKkari / zarari - - - (551.649) (551.649)
Diger kapsamli gelir - 3.865 - - 3.865
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bakiyeler 5.000.000 (8.164) (1.538.847) (551.649) 2.901.340
01 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 6.500.000 (22.100) (1.538.847) (1.601.098) 3.337.955
Sermaye ddemesi - -- - -- --
Transferler - - (1.601.098) 1.601.098 -
Donemkari / zarari - - - (630.241) (630.241)
Diger kapsamli gelir - (17.478) - -- (17.478)
30 Haziran 2018 tarihi itibar1yla bakiyeler 6.500.000 (39.578) (3.139.945) (630.241) 2.690.236

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



SEKER PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 Tarihleri Arasindaki Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Simirh
Denetimden Ge¢mis

1 Ocak - 30 Haziran

Notlar

Bagimsiz Sinirh
Denetimden Gegmis

1 Ocak - 30 Haziran

2018 2017
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislart (625.690) (737.844)
Donem kari (630.241) (551.649)
Donem net kary/zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler: (3.982) (6.102)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,9 17.985 25.457
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 213.674 128.564
- Kisa Vadeli Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 157.890 109.186
-Kidem tazminati karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10 55.784 19.378
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler (17.202) (142.108)
-Ertelenmis vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 17 (17.202) (142.108)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (218.439) (18.015)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (203.142) (167.963)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 25.667 (10.732)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 5 30.555 23.801
Bloke Mevduattaki Degigim -- --
I§“letme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla ilgili (259.364) (181.032)
diizeltmeler
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 211.675 (12.130)
Alnan faizler 211.675 -
Vergi 6demeleri -- (12.130)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar -- 156.026
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 8 -- -
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 9 - --
Finansal yatirimlarin elde edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislari -- 156.026
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: -- --
Seramye arttirimi 12 - -
Yabanci para c¢evirim farklarmn etkisinden énce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis (A+B+C) (625.690) (581.818)
D. Yabanci para cevirim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etki -- -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C+D) (625.690) (581.818)
E. Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 3.271.920 2.817.490
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 3 2.646.230 2.235.672

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Seker Portfoy Yonetimi AS (“Sirket”), 7 Agustos 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak, Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri
cergevesinde Sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdyleri, miisterilerle portfoy
yonetim sozlesmesi yapmak suretiyle, vekil sifati ile yonetmek, yatirnm danigmanligi ve
sermaye piyasast faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar: ile yerli ve yabanci
ozel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yonetmektedir.

Sirket’in merkezi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:171 A Blok K:4 Sisli / Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in ortaklar1 Ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Seker Yatrrm Menkul Degerler A.S. 100,00% 100,00%
Toplam 100,00% 100,00%

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir.
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayist 9’dur (31 Aralik 2017: 9)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygunluk beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve
yurirliige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (TMS) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette
bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler
dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna
istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yaymimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standard1 (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolar1 1 Agustos 2018
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina imzalanmustir.
Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Sunuma iliskin temel esaslar(devami)

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Ilisikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in
durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine
tabi tutularak hazirlanmustir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal
tablolar, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi uyarinca hazirlanmistir. Ara
donem Ozet finansal tablolar, yillik finansal tablolara nazaran tiim bilgi ve dipnotlari
icermediginden 31Aralik 2017 tarihi yillik finansal tablolarla beraber degerlendirilmelidir.

Finansal tablolar, bazi finansal varliklarin gercege uygun degerinden gosterilmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.
Karsilagtirmali bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki
egilimleri belirleyebilmek amaciyla, Onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir.
Finansal tablolarin  kalemlerinin  gosterimi veya smiflandirilmas1  degistiginde
kargilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun
olarak yeniden siiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilmaktadir.

Sirket cari yi1lda dnceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde Sirket
muhasebe politikalarinda dnemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan
varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tanminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden
gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig
donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kullanilan tahminler asagidaki gibidir:

= Not 9 ve 10 - Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
= Not 11 - Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar
» Not 18 - Ertelenen Vergi



SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a) 2018 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatirimcr ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki
Varlik Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilar

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirilmasi ve
Olciilmesi
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli*
TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amag¢h Gayrimenkuliin Transferi *
2014-2016 Dénemine {liskin Yillik
iyilestirmeler TFRS 1, TMS 28
TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/ylkiimliliiklerin = smiflandirilmas:  6l¢imii, kayitlardan
cikarilmasi ve genel korunma muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmekte ve TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegmektedir.

TFRS 9'un temel hiikiimleri:

e TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda,
itfa edilmis maliyeti veya gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. Ozellikle, sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etmeyi amaglayan bir
isletme modeli i¢inde tutulan bor¢lanma araglari ile yalnizca anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz 6demelerini iceren sdzlesmeye bagl nakit akislarina sahip bor¢lanma araclari,
sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliir. Hem s6zlesmeye
dayal1 nakit akiglarini tahsil etmek, hem de finansal varlig1 satmak amaciyla elde tutan bir
isletme modeli iginde tutulan borglanma araglar1 ile belirli tarihlerde sadece anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agan
bor¢lanma araglarinin genel olarak gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olgiiliir. Diger tim borg¢lanma araglari ve &zkaynak araglari, sonraki hesap
donemlerinin sonunda gercege uygun degerleriyle Olgiilir. Ayrica, TFRS 9 uyarinca
isletmeler, ticari amagcla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin gergege uygun
degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tiir yatirnmlardan saglanan temettiiler, agikc¢a
yatirrmin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga, kar veya zarar
olarak finansal tablolara alinir.

o  Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir
finansal yiikiimliiliigiin 6l¢timii ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliiliige iliskin
kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu
yaratmiyor ya da kar veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger
kapsaml1 gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal yiikiimliiliigiin kredi riskine atfedilebilen
gergege uygun degerindeki degisimler sonraki donemlerde kar veya zararda yeniden
smiflandirilmaz. TMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal yilikiimliiliigiin gergege uygun degerindeki degisikligin tamam kar veya zararda
gosterilir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

o Finansal varliklarin deger diisiikliigiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca
uygulanan gergeklesen kredi zarari1 modelinin aksine, beklenen kredi zarar1 modelini
gerektirmektedir. Beklenen kredi zarar1 modeli, bir igsletmenin beklenen kredi zararlarmi ve
beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde
muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger bir ifadeyle, yeni diizenlemeye gore, kredi
zararlariin muhasebelestirilmesinden once bir kredi zararmmin gergeklesmis olmasi
gerekmemektedir.

o Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39'da héalihazirda mevcut olan ii¢
cesit korunma muhasebe mekanizmasint muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda,
korunma muhasebesine uygun olabilecek iglem tiirlerine ¢ok daha fazla esneklik
getirilmistir, 6zellikle korunma araglar1 olarak gegen olan arag tiirleri ve finansal olmayan
kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk bilesenlerinin tiirleri genisletilmistir. Buna ek
olarak, etkinlik testi gdzden gecirilmis ve “ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica,
korunmanin etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi artik gerekmemektedir. Ek
olarak, islemelerin risk yonetim faaliyetlerine yonelik dipnot yiikiimliiliikleri arttirilmstir.

TFRS 9'un Sirket’in finansal tablolarina 6nemli seviyede etkisi bulunmamaktadir.
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlat

TFRS 15, miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde
kullanilmak tizere tek bir kapsamli model 6ne siirmektedir. TFRS 15 yiiriirlige girmesiyle,
halihazirda hasilatin finansal tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 Hasilat, TMS
11 Insaat Sozlesmeleri ve iliskili yorumlar1 gegersiz kilmustir.

TFRS 15'in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri
karsiliginda hak kazanmayi bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal
tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli
bir yaklagim getirmektedir:

. 1. Adim: Miisteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi

. 2. Admm: Soézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast

o 3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

o 4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

o 5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara
alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliiliklerini yerine getirdiginde, bir bagka deyisle, bir
edim yiikiimliiligi kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii" miisteriye
devredildiginde, hasilat finansal tablolara alinmaktadir.

TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢cok daha ydnlendirici rehber sunmaktadir. Buna
ek olarak, TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yayinlanan TFRS 15'e Iliskin A¢iklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen
uygulamalara, isletmenin asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama
rehberi de eklenmistir.

TFRS 15'in Sirket’in finansal tablolarina 6nemli seviyede etkisi bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devam)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirumci ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki
Varlik Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislart veya
ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirimci
tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10 ve TMS 28’deki degisikliklerin finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirilmasi ve Olgiilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu igeren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin
muhasebelestirilmesi, net Odeme Ozelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin
siniflandirilmasi ve hisse bazli bir 6deme isleminin sinifini, nakit olarak 6denen hisse bazli
O0demeden Ozkaynaga dayali hisse bazli O6demeye c¢eviren bir degisikligin
muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS 2’deki degisikliklerin finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden iglemlerin olustugu durumlara
yoneliktir:

e Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel
varsa,

e  Sirket bu bedele iliskin avans édemesini veya ertelenmis gelir yikiimliliigiinii, bagh
oldugu varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

e  Avans 6demesi veya ertelenmis gelir ylikiimliiligii parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi agagidaki sonuca varmustir:

e Islem déviz kurunun belirlenmesi acisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet
olmayan avans 0demesinin veya ertelenmis gelir yiikiimliiliigiiniin ilk kayitlara alindigi
tarihtir.

e  Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya 6deme icin
ayr1 ayr1 belirlenir.

TFRS Yorum 22’nin finansal tablolar1 tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devam)

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

e  Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatinm amacgh gayrimenkul
sinifina transferi veya bu siniftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik
olduguna iliskin bir kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik
yatinm amagli gayrimenkul olma tanimim sagladigi veya artik saglamadigi zaman
gergeklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanilig niyetinin degismis olmasi, tek basina

kullanim amacinin degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamimi igerecek sekilde
degistirilmistir.

e Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi ornekleri iceren liste
olarak degistirilmistir.

TMS 40’daki degisikliklerin finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

2014-2016 Dénemine iliskin Yilhk fyilestirmeler

e TFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulasilmasi sebebiyle E3—-E7
paragraflarindaki kisa vadeli istisnalar1 kaldirmaktadir.

e TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya ozellikli
bagka bir kurulusun sahip oldugu istirak veya is ortakligi yatiriminin gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak dl¢iilmesi seceneginin ilk kayitlara alindiktan
sonra her bir istirak ya da is ortakligi yatirmminin ayri ayri ele alinmasinin miimkiin
olduguna agiklik getirmektedir.

2014-2016 donemine iliskin yillik iyilestirmelerin finansal tablolar iizerinde herhangi bir
etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz viiriirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen agagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamuistir:

TFRS 16 Kiralamalar *

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli
Paylar*

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina  [liskin
Belirsizlikler

11 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)
TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16, kiralama islemlerinin finansal tablolarda ne sekilde muhasebelestirilecegine,
Olciilecegine ve dipnot gdsterimi yapilacagina iliskin hiikiimleri igermekte olup TMS 17
Kiralama Islemleri standardinin yerine gegecektir. Bu standart, kiracilar igin, ilgili varligin
diisiik degerli olmasi veya kira siiresinin 12 aydan kisa olmasi durumlar1 haricinde tek bir
muhasebelestirme yontemi Onermektedir. Kiraya verenler, kiralama islemlerini mevcut
standartta oldugu gibi finansal ve faaliyet kiralamasi olarak siiflamaya devam edecek
olup, TFRS 16 kiraya verenler agisindan TMS 17’deki hiikiimlere 6nemli degisiklikler
getirmemektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakltklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir
parcasini olusturan ancak o6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is
ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iligkin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS
12’de yer alan finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Degisen muhasebe politikalarinin etkileri

Bu notta, TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
standartlarinin uygulamasimin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde etkileri ile Sirket’in
onceki donemlerden farkli olarak 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren uygulamaya basladigi
yeni muhasebe politikalar1 agiklanmistir.

Degisen Muhasebe Politikalarinin Sirket’in Finansal Tablolar1 Uzerindeki Etkileri
Sirket degisen muhasebe politikalarinin ilk defa uygulamasi sonucu olugan 6nemli bir

kiimiilatif etki olugsmadigindan 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla ge¢mis yillar karlar1 igerisinde
muhasebelestirilmemistir.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)
Degisen muhasebe politikalarinin etkileri

TFRS 9 Finansal Araclar

Siniflandirma ve Olciim

Sirket yonetimi 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle, finansal araglari TFRS 9°da belirtilen
kategorilerden hangilerinde gosterilecegine iliskin is modellerini degerlendirmistir.

Itfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar: Bunlar sadece anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sozlesmeye bagli nakit akislari tahsil
etmeyi amaglayan is modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, s6z konusu
finansal varliklar, TFRS 9'un uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis maliyetleri iizerinden
Olciilmeye devam edileceklerdir.

Diger tiim finansal varlik ve yiikiimliiliikler, TMS 39 kapsaminda mevcut durumda kabul
edildigi sekliyle dl¢lilmeye devam edilecektir.

Onemli muhasebe politikalar1 - TFRS 9 Finansal Araclar
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Sirket, onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan
finansal varliklari ilk defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden dlger. Ticari
alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmamasi (veya
Sirket’in kolaylastirict uygulamay1 se¢gmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden (TFRS 15°te tanimlandigi sekliyle)
Olciliir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin
ilk Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir.
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara
alinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig is
modeli, (b) Finansal varhigin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerini esas alarak
sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti lizerinden, gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kéir veya zarara
yansitilarak 6lciilen olarak simflandirilir. Isletme sadece finansal varliklarin ydnetimi igin
kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar
yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diistikligii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya
faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.
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Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Degisen muhasebe politikalarmin etkileri (devami)
Onemli muhasebe politikalar1 - TFRS 9 Finansal Araclar (devam:)
Finansal Araclar (devami)

ltfa edilmis maliveti iizerinden gosterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis
maliyeti lizerinden Ol¢iiliir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i
modeli kapsaminda elde tutulmast,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter
degerine etkin faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disiikliigii bulunan finansal
varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan
itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini
uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigli bulunan finansal varlik
olmayan ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen
finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde,
varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranin1 uygular.

Bir finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde
yeniden yapilandirilmis olmast ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal
varligin finansal tablo dis1 birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varhigin briit
defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara
yansitilir,

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasima iliskin makul
beklentilerin bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varligin briit defter degerini

dogrudan diisiirerek finansal tablo digsinda birakir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun
deger degisimi diger kapsaml1 gelire yansitilarak 6lgiiliir:

(a) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal
varligin satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmast,

(b) Finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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2.5.

c)

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Degisen muhasebe politikalarmin etkileri (devami)
Onemli muhasebe politikalar1 - TFRS 9 Finansal Araclar (devam:)
Finansal Araclar (devami)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen bir finansal
varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplari ile
kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar, finansal varlik finansal tablo disi
birakilincaya ya da yeniden smiflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir.
Finansal varlik yeniden smiflandirildiginda, daha once diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazan¢ ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma
diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen finansal varligin  yeniden
siiflandirilmasi durumunda, isletme daha once diger kapsamli gelire yansittigi toplam
kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz,
kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan dzkaynak aracina
yapilan yatirimin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde

sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna vansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil
eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandirilir. Tlgili finansal varliklar, gercege uygun degerleri ile
gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deger Diistikltigti

Sirket itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi
zararlar1 i¢in zarar karsilig1 ayirir.

Isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen finansal
varliklar i¢in zarar karsiligi tutarini finansal tablolara alirken ve dlgerken deger diisiikliigii
hiikiimlerini uygular. Bununla birlikte, zarar karsilig1 diger kapsamli gelire yansitilir ve
finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz
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2.5.

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

Degisen muhasebe politikalarimin etkileri (devam:)

¢)Onemli muhasebe politikalari - TFRS 9 Finansal Araclar (devam:)

Finansal Araclar (devami)

Deger Diistikltigii(devami)

Bir finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli
Olciide artmis olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal
araca iliskin zarar karsiligini 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii
bulunan finansal varliklar haricinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alimmasindan bu yana Onemli derecede artis meydana gelmemis olmasi
durumunda isletme s6z konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini 12 aylik beklenen
kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger. Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in yalnizca ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana 0miir boyu beklenen kredi zararlarindaki toplam
degisiklikleri zarar karsilig1 olarak finansal tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sdzlesme varliklar1 ve kira
alacaklar1 igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman

omiir boyu beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplamaktadir.

TFRS 9 kapsaminda hesapalanan deger disiikliigii’'niin Sirket’in finansal tablolarina
onemli seviyede etkisi bulunmamaktadir.

Finansal viikiimlilukler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden
Olcer. Gercege uygun deger degisimleri kar veya =zarara yansitilanlar disindaki
yiikiimliliklerin  ilk Ol¢limiinde, bunlarin  edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.
Isletme, asagidakiler disginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini  sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler: Bu
ylikiimliliikler, tiirev triinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege
uygun degerinden Olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini
tasimamas1 veya devam eden iliski yaklasgimmin uygulanmasi durumunda ortaya g¢ikan
finansal yiikiimliiliikler:

Sirket, bir varlig1 devam eden iligkisi 0l¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi
durumda, finansal tabloya buna bagl bir yiikiimliiliik de yansitir. Devredilen varlik ve buna
bagli yilikiimliilikk, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri
yansitacak sekilde Ol¢iiliir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net
defter degeri ile ayn1 usulde 6lguliir.
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2.5.

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Degisen muhasebe politikalarinin etkileri (devami)

¢)Onemli muhasebe politikalari - TFRS 9 Finansal Araclar (devam:)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yikimliilukler (devami)

(c) TFRS 3’iin uygulandig1 bir isletme birlesmesinde edinen igletme tarafindan finansal
tablolara alinan sarta bagl bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir
sarta baglh bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri sadece finansal araglarin sdzlesmesine taraf
oldugu takdirde kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin
sozlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmas1 veya ilgili finansal varligi ve bu varligin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 bagka bir tarafa devretmesi durumunda
s6z konusu varlig1 bilango dis1 birakir. Varligin miilkiyetinden dogan tiim risklerin ve
kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Sirket tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve
O0denmesi gereken ylikiimlilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’in devredilen
bir varlhigin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer
edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da muhasebelestirilir.
Sirket, finansal yiikiimliiliigii sadece so6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilanco dis1 birakir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Yonetim finansal varliklarda deger diisiikliigli degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara
iliskin temerriit riski, beklenen kredi zarar orani gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Sirket
her raporlama donemi itibariyle bu varsayim ve yargilarda bulunurken, Sirket’in ge¢mis
tecriibelerine dayanmakta, mevcut piyasa kosullarim ve piyasaya iligkin gelecek
beklentilerini gz 6niinde bulundurmaktadir.

TFRS 9 Finansal Araglar standartlarinin uygulanmast siirecinde yonetim, finansal tablolardaki
finansal varliklarda deger diisiikliigii tutarlarinin 6nemli seviyede etkisi bulunmamaktadir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Bankalar 2.615.814 3.208.991
- Vadeli mevduat 2.615.814 3.208.991
- Vadesiz mevduat - -
Ters repo islemlerinden alacaklar 46.230 71.919
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve 2.662.044 3.280.910

nakde esdeger varliklar

Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz gelir reeskontlar (15.814) (8.990)
Bloke mevduat - -

Nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve
nakde esdeger varhklar 2.646.230 3.271.920

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 2.615.814-TL tutarindaki banka mevduatlar1 Sirket’in ana
hissedar1 olan Sekerbank T.A.S. nezdindeki vadeli hesaplarinda bulunmaktadir. (31 Aralik
2017 tarihi itibariyla 3.208.991-TL tutarindaki banka mevduatlar1 Sirket’in ana hissedar1
olan Sekerbank T.A.S. vadeli hesaplarinda bulunmaktadir.)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Tutar
Sekerbank T.A.S. 18,50 24 Temmuz 2018 2.615.814
Toplam 2.615.814

31 Arahk 2017

Vadeli mevduat Faiz oram (%) Vade Tutar
Sekerbank T.A.S. 1465 30 Ocak 2018 3.208.991
Toplam 3.208.991

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Iliskili taraf aciklamalar:

Iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla iliskili taraflar nezdinde bulunan nakit

ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri

Sekerbank T.A.S.(*) 2.615.814 3.208.991
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. (¥*) 46.230 71.919
Toplam 2.662.044 3.280.910

@) Sekerbank T.A.S. nezdinde bulunan vadeli mevduat bakiyesinden olusmaktadir.
(**) Ters repo islemlerinden alacaklar bakiyesinden olugmaktadir.

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak 2017 - 30 Haziran 2017 tarihleri arasindaki

hesap donemine ait iligkili taraflardan gelirler asagidaki gibidir:

iliskili taraflardan gelirler

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Sekerbank T.A.S.
Mevduat faiz gelirleri 202.685 119.435
Toplam 202.685 119.435
1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ters Repo Faiz Gelirleri 9.839 8.339

Toplam 9.839 8.339

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Fon yonetim komisyon gelirleri 424213 462.514

Toplam 424213 462.514
Mliskili taraflara giderler

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Kira giderleri 21.000

38.900

Toplam 21.000

38.900

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde Sirket iist diizey yonetimine 6denen
ticret ve benzeri menfaatlerin toplami 257.898-TL’dir (30 Haziran 2017: 254.491-TL)
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Fon ydnetim alacaklari(*) 59.625 85.292

Toplam 59.625 85.292

(*) Seker Portfoy Yonetimi A.S.’den fon yonetim alacaklarini gostermektedir.

Ticari borglar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglar1 agsagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Saticilar 70.637 40.082
Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. 1.000 1.000
Toplam 71.637 41.082

Diger alacaklar ve borglar

Diger alacaklar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diger alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Is avanslari 592 -
Vadeli mevduat stopaji 117.949 83.435
Toplam 118.541 83.435
Diger bor¢lar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla diger borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Odenecek vergi, resim ve harclar 68.324 74.722

Toplam 68.324 74,722
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Pesin 6denmis giderler
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Pesin Odenmis Giderler 103.565 28.462

Toplam 103.565 28.462

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar

(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Makine ve Mobilya ve

cihazlar demirbaslar Toplam
Maliyet
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2018 37.519 48.765 86.284
Almlar -- -- --
Cikislar - - -
Kapams bakiyesi, 30 Haziran 2018 37.519 48.765 86.284
Birikmig amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 20.755 27.509 48.264
Donem gideri - 10.709 10.709
Ciksslar -- -- --
Kapams bakiyesi, 30 Haziran 2018 20.755 38.218 58.973
Kapams bakiyesi, 30 Haziran 2018 16.764 10.547 27.311

Makine ve Mobilya ve

cihazlar demirbaslar Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 33.781 48.765 82.546
Almlar 3.738 -- 3.738
Cikiglar -- -- --
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 37.519 48.765 86.284
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 12.757 14.948 27.705
Donem gideri 7.998 12.561 20.559
Cikislar - - -
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2017 20.755 27.509 48.264
Net kayith degeri, 31 Aralhik 2017 16.764 21.256 38.020

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerinde rehin bulunmamaktadir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yazilhim
programlari
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 91.295
Alimlar -
Cikiglar --
Kapanis bakiyesi, 30 Haziran 2018 91.295
Birikmis itfa paylart
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 64.010
Donem gideri 7.276
Cikiglar --
Kapanis bakiyesi, 30 Haziran 2018 71.286
Kapanis bakiyesi, 30 Haziran 2018 20.009
Yazilhim
programlari
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 91.295
Alimlar --
Cikislar -
Kapams bakiyesi, 31 Aralk 2017 91.295
Birikmis itfa paylar1
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 33.578
Donem gideri 30.432
Cikislar --
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2017 64.010
Kapams bakiyesi, 31 Aralk 2017 27.285

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla maddi olmayan duran varliklar tizerinde rehin
bulunmamaktadir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsihiklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalarin detayi
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kullaniimayan izin karsihg 81.469 43.868

Toplam 81.469 43.868

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kidem tazminat: karsihgt 117.435 61.651

Toplam 117.435 61.651

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem basi 61.651 31.843
Hizmet maliyeti 29.958 20.522
Faiz maliyeti 3.418 466
Aktiieryal kayip/kazang (*) 22.408 (4.831)
Dénem sonu 117.435 48.000

Personel prim karsilig:

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihinde personel prim karsiligi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir.)

Kullamilmayan izin karsihig:

Kullanilmayan izin karsiligi, tim calisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari
izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikimlilik tutaridir.
Kullanilmayan izin karsiliginin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren
yillar igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Donem basi 43.868 --
Y1l iginde ayrilan karsihk 37.601 43.868
Donem sonu 81.469 43.868
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Borg¢ karsihiklar:

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla bor¢ karsiliklari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir).

Davalar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis ve devam eden dava
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sirket’in kayithi sermaye tavani 10.000.000.-TL olup, ¢ikarilmig sermayesi 6.500.000.-TL’
dir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sermayesi, tamami 6denmis beheri 1 TL
nominal degerde 6.500.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisse senetlerinin tamami
nama yazilidir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Pay Pay Pay Pay Pay ¢ I:ay
orani (%) adedi tutan (TL) oram (%) adedi l(lTT_r)l
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 100 6.500.000 6.500.000 100 6.500.000 6.500.000
Toplam 100 6.500.000 6.500.000 100 6.500.000 6.500.000

Satislar ve satislarin maliyeti

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak 2017 — 30 Haziran 2017 tarihleri arasmdaki
hesap donemine ait satig gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden gelirler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Fon yonetim komisyon gelirleri 424.213 462.514
Toplam 424213 462.514
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel yonetim giderleri

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak 2017 — 30 Haziran 2017 tarihleri arasindaki
hesap donemine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Genel yonetim giderleri 2018 2017
Personel giderleri 939.888 961.209
Vergi, resim ve harglar 63.355 63.960
Kira giderleri 21.000 38.900
Ulasim gideri 40.226 36.290
Lisans aidat ve iiyelik giderleri 46.280 -
Amortisman giderleri ve itfa paylart 17.985 25.457
Danismanlik ve denetim giderleri 12.588 26.895
Bilgi teknolojileri giderleri 133.084 104.204
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 4.542 37.264
Toplam 1.278.948 1.294.179
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Personel giderleri 2018 2017
Ucret giderleri 708.405 777.027
SSK igveren pay1 104.440 103.210
Yemek giderleri 19.045 18.118
Kidem ve izin tazminati karsilik gideri 93.385 25.513
Diger personel giderleri 14.613 37.341
Toplam 939.888 961.209

Pazarlama giderleri

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak 2017 — 30 Haziran 2017 tarihleri arasindaki
hesap donemine ait pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

Pazarlama giderleri

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

Temsil ve Agrrlama Giderleri 11.981 10.316
Diger - 2.574
Toplam 11.981 12.890
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal gelirler ve giderler

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak 2017 — 30 Haziran 2017 tarihleri arasindaki
hesap donemine ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansal gelirler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Mevduat faiz gelirleri 202.685 119.435
Ters repo faiz gelirleri 16.588 26.360
Diger faiz gelirleri - 5.636
Toplam 219.273 151.431

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket, %22 oraninda kurumlar vergisine tabidir.
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi
takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

21 Eyliil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi  Kanununun, 13’iincii  maddesi, transfer fiyatlandirmasina iliskin yeni
diizenlemeler getirmis olup s6z konusu bu diizenlemeler, 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren
yiriirliige girmistir. Transfer fiyatlandirmasina iligskin olarak getirilen yeni diizenlemeler
OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz
etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan
transfer fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki
islemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk
ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortili olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve
kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri
odemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satim1 olarak
degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimlidiirler. Bu formda, ilgili hesap doénemi iginde iliskili
sirketler ile yapilmig olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer
fiyatlandirmas1 metotlar1 belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak vyiiriirliige giren 1 No’lu
“Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortilli Kazang Dagitimi Genel Tebligi” uyarinca
“Biiytik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayith miikelleflerin bir hesap dénemi
icinde iligkili kisilerle yaptigi yurt i¢i ve yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi
miikelleflerinin bir hesap donemi iginde iligkili kisilerle yaptigi yurt disi islemlere
iliskin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmasi Raporu hazirlamalari zorunludur.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (devamni)

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu
maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden
dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temetti
Odemeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oram1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar
miikellef kurumlara ve gercek kigilere yapilan Kkar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan
stopaj oranlari da g6z 6niinde bulundurulur.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin
kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir. Tirk vergi sistemine goére olusmus mali zararlar yalnizca 5 yil
tasimabilirler.

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ile 1 Ocak 2017 — 30 Haziran 2017 tarihleri arasindaki
hesap donemine ait, vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri/gideri 17.202 142.108

Vergi gideri 17.202 142.108

Ertelenmis vergi

01 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ve 1 Ocak 2017 — 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki
hesap donemine ait, net ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Kidem ve izin karsiliklari 43.759 21.104
Mali zararlar 823.705 649.932
Toplam Ertelenmis vergi varligi 867.464 671.036
N{add1 duran varlik amortismanlarmm vergi kanunlar ile 5753 5230
yontem farklar

Toplam ertelenmis vergi yiik iimliiligii 5.753 5.230
Ertelenmis vergi varhigi karsiligi (823.705) (649.932)
Net ertelenmis vergi varhigi / yiikiimliliigii 38.006 15.874
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Hisse basina kazang

Hisse Bagina Kazanca iligkin 33 No’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 33”)
hisseleri bir borsada islem gormeyen isletmelerin hisse basina kazang bilgisi vermesini
gerektirmediginden ilgili not sunulmamustir.

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig: riskler, Sirket’in bu
risklerini yonetmek ve Ol¢mek icin belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir.
Sirket, finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

° kredi riski,

. likidite riski,
o piyasa riski,
Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve
danismanlik hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-
satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda
belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda anlagsmada belirlenen menkul kiymetin
satin almmasindan veya satilmasindan dolayr ortaya c¢ikabilecek zarara maruz
kalabilmektedir. Boyle bir igslem zararmi kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarim
istemektedir.
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar i i
30 Haziran 2018 k . g Bankalardaki Finansal

fliskili Diger friskili Diger mevduat yatirimlar

taraf taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan _
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 59.625 118.541 2.615.814 46.230
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina N _ _ N N _
alims kismu
A. Vadesi gegmennis ya da deger disikliigine - 59.625 ~ 118541 2615814 46.230

ugramamus finansal varliklar net kayitl degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayitli
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net kayith degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayitli degeri

- Vadesi ge¢mis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger disiikliigi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig
kismu

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig
kismu

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar

Ticari alacaklar Diger alacaklar i i
31 Arahik 2017 : . 1g Bankalardaki Finansal

iliskili Diger iliskili Diger mevduat yatirimlar

taraf taraf taraf taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 85.292 83.435 3.208.991 71.919
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina _ _ B B B B
alimis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine B 85.292 B 83.435 3.208.991 71.919

ugramamis finansal varliklar net kayitl degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net kayitl
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net kayith degeri
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismt - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
kayitli degeri

- Vadesi gegmis (briit kayitli degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - -- - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig
kismi

- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - -- - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig
kismi

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar -- - -- - -
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19.3.

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmekte giiclik yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her dénem
yeterli likiditeye sahip olup vadeleri geldiginde yiikiimliiliklerini hem olagan hem de
zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar
vermeden karsilamaktir. 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki
gibidir:

30 Haziran 2018

Beklenen
nakit
Defter ¢ikiglar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplanm kisa arasi aras1  uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 71.637 71.637 71.637 -
Ticari borglar 71.637 71.637 71.637 --
31 Arahk 2017
Beklenen
nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5 il 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa aras1 aras1  uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler 41.082 41.082 41.082 --
Ticari borglar 41.082 41.082 41.082 --

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in Teblig V.34 ve Teblig 135 kapsaminda likidite
yukimliiligii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Donen varliklar (A) 2.943.775 3.478.099
Kisa vadeli borglar (B) 221.430 159.672
Donen varliklar/Kisa vadeli bor¢lar (A/B) 13,29 21,78

Sirket, kisa vadeli varliklarmin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle
likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Piyasa riski
Kur riski

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliilikleri
bulunmamaktadir.

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in hisse senedi bulunmamaktadir.

Faiz orant riski
Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati
olarak degerlendirmektedir.

31



19

SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

19.4. Sermaye yonetimi

20

20

Sirket, Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri Ill
No0:55.1 “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Teblig
hiikiimleri dogrultusunda yonetilen toplam portfoy biiyiikliigiine gore 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla Sirket’in asgari 6zsermaye ylikiimliiliigii 2.000.000,00 TL dir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye vyeterliligi tabani, Teblig V.34’te
getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilangolarinda yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden o6zsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi
suretiyle bulunan tutar: ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak
tizere, deger disiikliigi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan
finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,
b) Miisteri sifatt ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak
iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihrag¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen
sermaye piyasasi araglari.

Finansal araclar
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir igslemde istekli taraflar arasinda alim satimina
konu olan fiyatini ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem
muhasebe politikas1 hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu
durumlarda her bir finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmustir.

Finansal varhiklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ile ticari ve diger alacaklarin kayith
degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen menkul kiymetlerin gergege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinmaktadir.

Finansal araclar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler
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SEKER PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Notlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yiikiimliilikklerin kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile élciime iligkin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Ag¢iklama” standardi konsolide finansal tablolarda gercege
uygun degerleri tlizerinden Olgiilerek gosterilen finansal araglarin  gercege uygun
degerlerinin  belirlenmesinde kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir sira dahilinde
siiflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu smiflandirma esas olarak s6z konusu
verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin
kullanilmast anlamma gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki
siiflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlilk ve yiikiimlilikler, birbirinin aym varlk ve
yiiktimlilikler i¢in aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege
uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki  piyasa
verilerinin kullanilmasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri lizerinden Slgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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