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Ekim ayina 76500 seviyelerinden baslayan BIST-100 endeksi ay boyunca genel olarak artis egilimi gostererek; 80200 seviyelerine kadar yiikselmeyi bagsardi. Ay icinde 76500 - 80200
dar bantta hareketini sirdiirdi. Ekim ayinda igeride olumlu bilango beklentileri ézellikle bankacilik sektériine yénelik iyilesme , TCMB’nin faiz indirimine Fed’e bagl olarak ara vermesi,
Irak ile siyasi kriz ve Musul operasyonu, disarida Fed’in Aralik ayi faiz artinm ihtimalinin artmasi, ECB’den Draghi’nin varlik alimiyla ilgili agiklamalari piyasalara damga vurdu.

Ekim ayinda BIST-100 endeksi MSCI gelismekte olan iilkeler endeksinin %2, MSCI diinya endeksinin ise %4 lizerinde getiri sagladi. Moody’s not indiriminden sonra Eylul ayinda
negatif ayrisan BIST 100 6zellikle bankacilik sektortine iliskin olumlu bilango beklentisiyle Ekim ayinda pozitif ayristi. TCMB Ekim ayi PPK toplantisinda faiz indirim beklentileri agir bassa
da faiz koridorunun tst bandini %8.25’ de, politika faizini ise %7.5’de sabit birakti. PPK 6zetinde agiklanan son verilerin ekonomik faaliyetlerin ivme kaybettigine yonelik ifade yer ald.
Ekonomik tesviklerin katkisiyla son geyrekten itibaren toparlanmanin beklendigi ifadesi tekrar vurgulandi. Dikkat gekici en 6nemli vurgu ise déviz kurundaki gelismelerin enflasyon
goriniimiindeki iyilesmeyi sinirlandirmakta oldugu ve para politikasinda temkinli durusun korunmasi gerektigi ifadesi oldu. Ote yandan, yurtdisi tarafta Fed tutanaklari sonrasi Aralik ayi
icin Fed faiz artis olasiligi %70 tzerine gikti. ECB tarafinda varlik alimlarinin erken sonlandirabilecegine yonelik riskler ortaya ¢ikti fakat bu gelisme ECB tarafindan dogrulanmadi. Irak
tarafindan Turkiye’nin Irak’taki operasyonlari ile ilgili olarak Irak’in sinirlarini ihlal ettigi ve ihlalin sonlandirilmasinin istenmesi iki taraf arasinda tansiyonu ytkseltti. Koalisyon gugleri
tarafindan Musul operasyonunun baslamasi da ayrica Turkiye’'nin risk primini olumsuz etkiledi. Yurtdisi tarafta Avrupa bankacilik sektoriyle ilgili tehlike ¢anlari galiyor. Son dénemde,
FED'in Aralik ayinda faiz artisina yonelik verdigi mesajlar, Irak ile yaganan gerginlik ve Musul operasyonu ile artan jeopolitik riskler ve igeride TCMB’nin distik faiz politikasi; Dolar/TL
kurunun tarihi zirveleri kirmasina yol agti. Ekim ayinin baginda en distik 2.99’lu rakamlari géren kur, ayi 3.10 seviyesi civarinda tamamlamistir. Uzun vadeli tahvil faizleri ay iginde %9.6 -
% 10.10 bilesik faiz dar bandinda , ay boyunca artan doviz kuruna paralel yukselis egilimini strdurdi. Gosterge iki yillik tahvil faiz bilegikleri de % 8.6 - %9.3 bandinda dalgalandi. Altinin
ons fiyati kiiresel piyasalarda %3 deger kaybetti.

Kasim ayinda en 6nemli giindem maddesi hi¢ kuskusuz tiim diinyanin ilgiyle takip ettigi ABD Baskanlik segimleri olacak. Son dénemde adaylar arasindaki makasin kapanmasi yarisin
daha da kizismasina yol agti. Clinton’in baskan segilmesi halinde yiiksek ihtimalle Fed faiz artirimi olacak iken; Trump’in segilmesi halinde Aralik ayi faiz artinmi ¢antada keklik
olmayabilir. Trump’in baskan olmasi durumunda Tiirkiye géreceli daha az negatif etkilenmesi beklenirken tim kiiresel riskli varliklarda kisa vadede satis baskisi hissedilecektir. Kasim
sonunda gergeklesecek resmi OPEC toplantisiyla son dénemde sekteye ugrayan petrol liretim kesintisi beklentisi nihai karara baglanacaktir. Yurt icinde ise S&P kredi notu
degerlendirmesi; TCMB faiz karari ve Irak’ta yasanan gelismeler éncelikle izlenecektir. Siyasi tarafta ise baskanlik tartismalari; ve referandum senaryolari giindemin ilk siralarinda
olacaktir.

gegcmesi bekl Kasim ayinda gelenegin bozulmayacadini diisiiniiyoruz. BIST 100 gercevesinde; yeni ayda 75 bin — 79 bin bandinda

istatiksel olarak riskli varliklar igin

negatif egilimli bir seyir olacagini ngériiyoruz. ABD dolari /TL tarafinda kiiresel anlamda yukselen dolar talebi, siyasi ve jeopolitik risklere paralel olarak yukari egilimli 3.08 —3.15
bandinda bir seyir 6ngériyoruz. Faizler tarafinda yukselen kiiresel faizler ve igerde artan kurun gegiskenlik etkisiyle birlikte yatay bantta ve pozitif egilimli bir verim egrisi beklentisi
icerisindeyiz.

Seker Portfdy Yonetimi A.S., Sekerbank ve Sekeryatinm'in kurucusu oldugu yatirim fonlarini 21 Aralik 2015 tarihi itibari ile devralmigtir.
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Fon portféylerinin ge¢mis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan géris, yorum,
haber veya éneriler nedeniyle ortaya ¢ikacak ticari kazang veya kayiplardan Seker Portféy Yonetimi A.S. sorumlu dedildir.
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