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Nisan ayina 89000 seviyelerinden baslayan BIST-100 endeksi ay icinde 88000-95000 arasinda islem gériirken, ayi %6,4 yiikselisle ve 95196 seviyesini test
ederek TL bazinda tarihi zirveyi gérerek kapatti. Bankacilik endeksinin %10 diizeyindeki getirisi yiikselisi domine etti. Sanayi endeksi yaklasik %3 getiriyle
endeksin altinda bir performans izledi. Endeks Nisan ayinda MSCI endeksleri iginde hem dolar bazinda hem de TL bazinda gliglu pozitif ayrisarak en iyi performans
gOsteren borsalardan biri oldu. ABD’de beklentilerin altinda gelen son verilere bagl disen dolar faizleri ve Fed’in faiz artirnmlarinda acele etmeyecegi ihtimalini
yukseltmesi Fransa’da referandumda AB yanlisi olan Macron’un ilk tur segimlerini kazanmasi 6zellikle ayin sonuna dogru kiiresel risk alma istahini artiran etkenler
oldu. Yurt iginde; referandum belirsizliginin atlatilmasi TL cinsi riskli varliklarda rahatlamaya yol agti. TCMB Nisan ayi toplantisinda piyasanin degisiklik olmayacagi
beklentisine karsin geg likidite penceresi (GLP) faiz oranini 50 baz puan artirarak %12.25’e yikseltirken diger faizleri degistirmedi. PPK 6zetinde ekonomik
faaliyetin kademeli toparlanma sergiledigi ifadesi kondu. Enflasyondaki yiksek seyrin fiyatlama davraniglarina dair risk olusturdugu vurgulanirken; enflasyon
gorinimindeki bozulmayi sinirlamak igin parasal sikilastirmanin giiglendirilmesine karar verildi. TCMB'nin faizlerin sabit birakilmasi i¢in ortam musait olmasina
karsin GLP faizlerini ylikselterek enflasyonla miicadele konusunda kararl oldugunu gosterirken, kredibilite artirici bir hamle yapmis oldu. Fed’in faiz artisi yaptigi
Mart ayi toplanti tutanaklari bu yil iginde kademeli faiz artisina devam edebilecegine iliskin agiklamalar olumlu algilanirken Fed’in 4.5 trilyon dolarlik bilangosunu
kiglltmeye baslayabileceginin tartisilmasi hafif olumsuz algilandi. Dolar/TL kuru ay icinde azami 3.75 seviyelerini test etti. Ay icinde 3.55 — 3.75 bandinda 6zellikle
referandum sonrasi azalan politik risklerle beraber disls yoniinde bir egilim gosterdi. Uzun vadeli tahvil faizleri ay iginde %10.34 - % 11.13 bilesik faiz bandinda
referandum sonrasi dislis trendi icinde, doviz kuruna paralel egilimini sirdtrdi. Gosterge iki yillik tahvil faiz bilesikleri de % 11,15 - %11.50 bandinda hafif dusus
egilimli bir seyir izledi. Altinin ons fiyati artan jeopolitik riskler ve disik dolar faizlerinin de etkisiyle %1.50 civarinda bir getiriyle yiikselis egilimi gosterdi.

Mayis ayinda yurt disinda en 6nemli giindem maddesi Fransa baskanlik secimleri, ekonomik tarafta Fed faiz karari ve toplanti tutanaklarindaki ifadeler ile Fed
tiyelerinin ay icinde yapacagi aciklamalar ve vergi reformuna iliskin ayrintilar dahil Trump politikalarina iliskin gelismeler giindemdeki yerini koruyacaktir. Yurt
icinde, ay ortasi bitecek bilango déneminin etkileri, 21 Mayis’ta yapilmasi beklenen olaganistii kurultay 6ncesinde her ne kadar resmiyet kazanmasa da muhtemel
kabine degisikligi ve bozulan AB iliskilerine yonelik gelismeler piyasa oyunculari tarafindan yakindan takip edilecektir. Ayrica, hizl yiikselen ve OECD (lkeleri iginde
en ylksek enflasyonlardan birine sahip ekonomimizde enflasyonu dizginleyici tedbirler de piyasa tarafindan takip edilecektir. Nisan ayi enflasyonu da igeride
ozellikle tahvil faizleri ve kur yoniinde belirleyici olacaktir.

Yerel piyasalarda ézellikle referandum sonrasi siyasi risklerin azalmasiyla olumlu ayrisan TL varliklar bilang¢o déneminin sonuna yani ay ortasina kadar bu
olumlu havay! devam ettirebilir. Mayis ayi ritiieli olan “Sat ve Git” beklentilerinin de etkisiyle ayin ikinci yarisinda ézellikle borsa tarafinda 95 bin — 97 bin
seviyelerinden kar satiglari gériilebilir. Her ne kadar TL bazinda borsada tarihi zirveler test edilse de ézellikle ¢arpanlar ve dolar bazinda endeksin potansiyelinin
hala bulundugu asikardir. BIST 100 gercevesinde; yeni ayda asiri alim seviyelerinden 90 bin — 91 bin bandina kadar geri ¢ekilme yasanabilir... ABD dolari /TL
tarafinda kiresel anlamda hayal kirikligi yaratan Trump politikalarina bagli olarak azalan dolar talebi ve igeride ylkselen enflasyon ve faiz baskisi ama siki duran
TCMB ile beraber 3.40 seviyelerine kadar geri ¢ekilme yasanmasi miimkundur. Ay genelinde 3.50 — 3.65 bandi muhtemeldir. Faizler tarafinda ise TCMB sikilastirici
onlemleriyle birlikte hafif negatif egilimli verim egrisinin hakim olacagini beklemekteyiz.
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Getiriler Fon Kistas Fon Kistas Fon Kistas Fon Kistas Fon Kistas Fon Kistas
Nisan 2017 0.84% 0.86% 0.82% 0.84% 1.16% 1.78% 2.45% 0.80% 7.29% 5.51% -0.44% -1.04%
Yilbasindan Beri 3.08% 3.23% 2.93% 3.55% 3.39% 4.31% 6.44% 2.95% 20.71% 19.37% 8.59% 9.74%
Fon portféylerinin gegmis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanligi

hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan géris, yorum,
haber veya dneriler nedeniyle ortaya gikacak ticari kazang veya kayiplardan Seker Portféy Yénetimi A.S. sorumlu dedildir.
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