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Eyliil ayina 76 bin seviyelerinden baglayan BIST-100 endeksi ay boyunca genel olarak 76 bin - 80 bin igerisinde dar bantta hareket etti ve bu aya Moody’s’in Tiirkiye’nin
notunu yatinm yapilabilir seviyenin altina indirmesi ile iki yatinm yapilabilir iilke notunun kaybedilmis olmasi damgasini vurdu. Tirkiye'nin yatinm notunu kaybetmesi,
yurtdisi kaynak maliyetlerinde sinirli yikselislere neden olacagdi gibi sermaye gikislarina da neden olacak. Ay sonuna dogru OHAL'In uzatiimasina dair karar alinmasi da yurtiginde
riskli varliklarin negatif ayrismasina neden olan énemli unsurlardan biri oldu.

Yurtdigi tarafinda Avrupa bankacilik sektoriiyle ilgili tehlike ganlari galiyor. Son olarak Deutsche Bank ve Commerzbank haberleri kiiresel piyasalarda satis baskisina yol agti.
ABD Adalet Bakanhgr’'nin Deutsche Bank’tan mortgage'ye dayali menkul kiymet satiglariyla ilgili sorusturma kapsaminda 14 milyar dolar ceza talep etmesi giindeme gelmisti. Bu
tutar miizakereyle daha asagiya gekilebilecek olsa da Deutsche Bank hisseleri tizerinde baski unsuru olusturmustu. Sirket izerinde sermaye yeterliliginde sikintiya disebilecegine
dair s@ylemler yogunlasti.

FED’in Aralik ayinda faiz artigina yonelik verdigi mesajlar, olasiliklarin artmasi ve iceride TCMB’nin diigiik faiz politikasi; Dolar/TL kurunun asagi yonlii marjini
daraltmaktadir. Eylll ayinin basinda en disik 2.92’li rakamlari géren kur ayr 3.00 seviyesi civarinda tamamlamistir. TCMB PPK Agustos toplantisinda politika faizini sabit
birakirken, faiz koridorun st bandini 25 baz puan diistirerek %8,25’e indirdi. Gegtigimiz aylarda yurt disi piyasalarin destegini arkasina alan TCMB faiz koridorunun ust bandinda st
Uste 7 kez 25’er baz puanlik indirim yaparak arzu ettigi sadelesme surecinde son aylara yaklasti. Genel olarak piyasada Kasim ayinda 25 baz puanlik indirimlerin sona erecegi
beklentisi hakim. Uzun vadeli tahvil faizler ay iginde %9.44 - % 10.01 bilesik faiz dar bandinda ay boyunca Moody’s volatilitesi diginda genelde yatay bir seyir izlerken; gésterge iki
yillik tahvil faiz bilesikleri de % 8.62 - %9.0 bandinda dalgalandi. Altinin ons fiyati kiiresel piyasalarda %0,55 deger kazand.

Ekim ayinda en 6nemli giindem maddeleri Fitch kredi derecelendirme kurulugsunun muhtemel not karari ve degerlendirmeleri, Avrupa bankacilik sektériindeki gelismeler,
OPEC Uretim kisintisi karari sonrasi petrol fiyatindaki trend, Suriye’deki askeri operasyonun derinlesmesi ve buna bagl jeopolitik gelismeler ile Tirkiye- ABD iligkilerindeki seyir
olarak sayilabilir.

Siyasi ve jeopolitik gelismeler ve not indiriminin etkileri piyasa fiyatlamasinda 6ne gikacaktir. Mevcut getiriler, diinyanin geri kalaninda getiri bulmakta zorlanan fonlar
icin cazip olmaya devam ediyor. Bu nedenle, not indirimine ragmen ortada bir panik havasi olusmadi. Kisa vadede not kararinin etkisi ve mevcut siyasi riskler yurtdisi piyasalardan
sinirli da olsa negatif ayrismaya ve yiiksek volatiliteye yol agabilir. Yurt digi kaynakli ¢ok ciddi bir risk ile karsilasmaz isek; temel rasyolar anlaminda ciddi potansiyel sunan BIST-100
cergevesinde; Ekim ayinda 75 bin — 80 bin bandinda yatay hafif negatif egilimli bir ay olacagini éngériiyoruz. ABD dolari /TL tarafinda kiresel anlamda yikselen dolar ve TCMB
politikalarina paralel olarak yukari egilimli 3.00 — 3.10 bandinda bir seyir 6ngéruyoruz. Faizler tarafinda disls trendindeki enflasyona ragmen ylikselen kuresel faizler ve igerinde
artan kurun geciskenlik etkisiyle birlikte yatay bantta ve pozitif egilimli bir verim egrisi beklentisi igerisindeyiz.

Seker Portfdy Yonetimi A.S., Sekerbank ve Sekeryatinm'in kurucusu oldugu yatirim fonlarini 21 Aralik 2015 tarihi itibari ile devralmigtir.
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Fon portféylerinin ge¢mis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan géris, yorum,
haber veya 6neriler nedeniyle ortaya ¢ikacak ticari kazang veya kayiplardan Seker Portféy Yénetimi A.S. sorumlu dedildir.
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